
美 10 月零售超预期反弹 英议会选举仍存不确定性

——东方金诚国际观察（2019/11/18-2019/11/22 Vol.192）

来源 / 主权评级团队 谢文杰 何岩浩 白雪

【全球要闻】

美 10 月零售超预期反弹 消费韧性支撑经济增长

欧盟与成员国现财政分歧 债务可持续面临经济下行挑战

英保守党以微弱优势领先 未来选情仍存在不确定性

日本 10 月 CPI 维持低位 短期日央行按兵不动

【丝路聚焦】

泰国三季度经济增速回升 短期央行仍存降息理由

组阁僵局加剧政治复杂性 以色列或迎来第三次大选

墨西哥央行连续三次降息 短期货币政策或继续宽松



【美国】

美 10 月零售超预期反弹 消费韧性支撑经济增长

11 月 15 日，美国商务部发布数据显示，美国 10 月零售额环比增长 0.3%，预期增长 0.2%，

前值-0.3%；剔除汽车、汽油、建筑材料和食品服务的核心零售额环比增长 0.3％，9 月前

值下修至-0.1%。

东方金诚：汽车销售以及汽油价格上涨提振美 10 月零售，核心零售恢复增长亦显示美消费

支出仍具有较强韧性，叠加 10 月美就业增长稳健、服务业活动有所提速，短期美经济增长

仍有支撑，并为美联储暂停降息提供支撑依据。

【欧盟】

欧盟与成员国现财政分歧 债务可持续面临经济下行挑战

11 月 20 日，欧盟委员会对法国、意大利、斯洛文尼亚、斯洛伐克、芬兰、西班牙、葡萄

牙和比利时八国财政预算发出警告，称其偏离了其此前确定的预算目标。其中，法国、意大

利、比利时和西班牙四国未能削减高企的公共债务。

东方金诚：欧盟委员会与成员国就财政预算目标出现分歧表明，超宽松货币政策对经济的刺

激效应正在减弱，欧元区经济下行风险正向更多国家蔓延，在此背景下欧盟成员国更加倾向

于增加政府投资以支撑经济，这将令欧元区公共债务问题进一步凸显。



【英国】

保守党以微弱优势领先 未来选情仍存在不确定性

当地时间 11 月 19 日，英国首相约翰逊和工党领袖科尔宾共同参加了大选前的首次电视辩

论。随后，英国民意调查显示，约翰逊获得 51%的支持率，科尔宾则获得 49%。

东方金诚：当前，约翰逊的最大选举优势在于已和欧盟达成脱欧协议，而工党科尔宾则主张

与欧盟重新谈判并举行二次公投来解决英国脱欧问题。短期，保守党和工党的选举辩论仍将

聚焦脱欧问题。从当前民调结果来看，未来选情受多方因素影响存在一定不确定性，但考虑

到民众已对脱欧拖而不决产生抵触情绪，保守党赢得大选的概率较大。

【日本】

日本 10 月 CPI 维持低位 短期日央行按兵不动

11 月 22 日，日本内阁府公布数据显示，日本 10 月 CPI 同比上涨 0.2%，前值 0.2%；10

月 CPI 环比上涨 0.3%，前值 0.1%；10 月核心 CPI 同比上涨 0.3%，前值 0.3%。

东方金诚：食品、住房以及文化娱乐等价格均现增长，但受燃料和运输成本价格进一步下降

影响，日本 10 月 CPI 仍处于年内低位。短期，考虑到价格动力尚未完全失去，且政府逐步

强化财政政策作用，预计日本央行年内仍将按兵不动。



【泰国】

泰国三季度经济增速回升 短期央行仍存降息理由

泰国统计局 11 月 20 日数据，泰国第三季度经济同比增长 2.4％，略高于上一季度的 2.3％。

东方金诚：泰国三季度经济小幅反弹主要得益于，进口降幅大于出口降幅导致净出口小幅上

升。短期，基建加快将拉动固定资产投资增长，但鉴于中美贸易不确定性和中国经济放缓继

续施压出口部门，家庭部门债务高企限制内需增长潜力，以及 2020 财年扩张性财政预算受

阻，经济前景承压增加泰国央行进一步降息可能。

【以色列】

组阁僵局加剧政治复杂性 以色列或迎来第三次大选

以色列中间党派蓝白党领导人本尼·甘茨 11 月 20 日晚宣布组阁失败，并将组阁权交还以色

列总统里夫林。这是年内以色列第三次组阁失败。依照法律，自 11 月 21 日起，若以色列

议会中任何一名议员能在 21 天内获得至少 61 名议员的推荐就可获得组阁权；否则，以色

列将举行本年度第三次议会选举。同时，11 月 21 日，以色列司法部宣布对总理内塔尼亚

胡提出贿赂、欺诈和背信罪的指控，这是以色列历史上第一位现任总理在刑事调查中面临起

诉。

东方金诚：提倡世俗、民主的中间派政党与持宗教和民族主义的右翼党派之间矛盾不可调和，

是导致以色列政治高度极化，连续组阁失败的主要原因。鉴于现议会内难以推举出兼具权威

和团结其他政党的议员，以色列大概率将第三次举行议会大选，但以蓝白党和利库德集团为
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