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表 1：今日关注 

21:30 

10 月新屋开工:私人住宅

(千套) 

10 月新屋开工:私人住宅:

折年数:季调(千套) 

21:45 

上周ICSC-高盛连锁店销售

环比(%) 
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逆回购操作利率（%） 
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宏观早报:央行下调逆回购利率 5BPs 

宏观经济与政策： 

1.事件：今日中国央行进行 1800 亿元人民币 7天期逆回购操作，实现净投放 1800 亿元。值得

注意的是，操作利率下调 5bps 至 2.5%。这是继月初 MLF 续作下调 5bps 后再度降息。 

央行在周末公布的三季度货币政策执行报告表态偏鸽，对猪通胀的冲击持中性态度。随后当日

的降息基本确立了货币边际放松的政策思路，逆周期调节态度鲜明，意义重大。OMO 利率的下

行有助于降低政策目标利率（以 DR007 为主），并同时降低对应的金融机构负债端利率，有助

于实体融资成本的下降。 

一般而言货币政策的变化具有连续性，即目前国内大概率处于宽松的初始阶段。结合海外央行

均已宽松的局面，而近期美、欧经济边际企稳的事实，全球共振的可能性较大。维持我们此前

的未来数月宏观企稳的判断，中长期方向则待观察。 

  

股票市场：周一股指低开，随后 OMO 净投放及操作利率下调消息刺激，A 股随后拉起，沪指全

天+0.62%，创业板指+0.46%，IC03 基差有所缩小（-3.18）。盘面上金融、钢铁与石油等板块走

强，风格明显偏价值。两市总成交环比有所放大至 3642 亿元，北向资金净流出 14.59 亿元，

连续三日净流入。 

隔夜美股震荡，标普 500 指数+。 

利率市场：逆回购利率调降大超债市预期，十年期期债主力合约全天+0.45%，短期限的 2年期

利率期货主力合约+0.10%，现券收益率大幅走低。央行开展 1800 亿元逆回购操作，无到期。

资金利率平稳，拆借市场 SHIBORO/N 收于 2.707%（+1BP）。 

商品市场：工业品指数当日+0.44%，基本金属多数走强强势，隔夜黄金趋弱，伦敦金+ 

外汇市场：美元指数%，美元兑离岸人民币汇价收于。 

  

政策利率调降对股指与期债均偏多，其效果类似于上一轮周期的调降存、贷款利率，但作用机

制稍有不同，且下调幅度更加克制。货币政策方向明确后，宏观的交易逻辑随之而变。从财政

积极条件下宏观复苏与否的交易转换成财政、货币政策发力，股指与期债短期均受到一定支撑。 

重要高频经济数据，六大电厂日均耗煤量合计 59.12 万吨（环比-0.41），农业部口径下猪肉批

发价格升至 45.31 元/千克（环比-2.82），猪肉价格回落明显，鸡蛋批发价 10.67 元/千克（环

比-0.44）。 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 3907.93 +0.80 

标普 500 指数 3122.03 +0.05 

恒生指数 26681.09 +1.35 

债券市场 
中债国债全价指数 120.85 +0.18 

中债企业债全价指数 88.29 +0.04 

商品市场 商品指数 1458.29 +0.19 
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伦敦金现 1471.10 +0.22 

沪原油指数 454.99 +1.21 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 7.0245 +0.29 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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