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关税豁免，最新进展如何？ 

——光大宏观十日谈 20191104 

 

   宏观动态  

      要点 

USTR 的关税豁免程序有序推进：截至 2019 年 10 月 29 日，第一、

二批（340 亿美元、160 亿美元）清单商品的豁免审核程序已经完成，通过

率分别为 43%、46%；第三批（2000 亿美元）清单商品的豁免审核程序也

有所进展，截至 10 月 29 日已经通过了 301 亿美元的豁免，否决了 848 亿

美元，尚有价值 1444 亿美元的豁免申请在审核中；第四批 A（1200 亿美

元）清单的豁免申请程序也已经开始。豁免程序已经抵消了第一批征税清

单负面影响的 27%，最终或能抵消 39%左右。 

地产销售持平，重卡销量上升。高炉开工率整体低于去年，钢材社会

库存快速下降。猪肉价格周环比基本持平。 
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1、关税豁免情况更新 

11 月 1 日，中美经贸高级别磋商双方牵头人通话，双方就妥善解决各自

核心关切进行了认真、建设性的讨论，并取得原则共识。另一方面，USTR

的关税豁免程序也在有序推进：截至 2019 年 10 月 29 日，第一、二批（340

亿美元、160 亿美元）清单商品的豁免审核程序已经完成1，第三批（2000

亿美元）清单商品的豁免审核程序也有所进展，第四批 A（1200 亿美元）清

单的豁免申请程序也已经开始（表 1）。 

表 1：各批次征税商品的豁免申请流程时间节点 

事项 第一批 340 亿美元 第二批 160 亿美元 第三批 2000 亿美元 第四批 A1200 亿美元 

关税开始日期 2018/7/6 2018/8/23 2018/9/24 2019/9/1 

豁免申请流程宣布日期 2018/7/11 2018/9/18 2019/6/24 2019/10/24 

提交截止日期 2018/10/9 2018/12/18 2019/9/30 2020/1/3 

豁免清单公布日期（分

批次） 

2018/12/28； 

2019/3/25； 

2019/4/18； 

2019/5/14； 

2019/6/4； 

2019/7/9； 

2019/9/20； 

2019/10/2 

2019/7/31； 

2019/9/20； 

2019/10/2 

 

2019/8/7； 

2019/9/20； 

2019/10/23 

 

资料来源：USTR 

 

第一、二批清单豁免审核程序完成，通过率分别为 43%、46%。从申请

豁免的覆盖率来说，从第一到第三批清单呈现逐渐减少的趋势：第一、二、

三批清单申请豁免的商品金额占比分别为 91%、87%、77%（图 1）。已经

完成审核程序的第一、二批清单的通过率分别为 43%、46%，截至 10 月 29

日，第三批清单也已经通过了 301 亿美元的豁免，否决了 848 亿美元，尚有

价值 1444 亿美元的豁免申请在审核中（图 2）。 

图 1：各批次申请豁免的商品金额占比  图 2：各批次 2017 年美国从中国进口金额 

 

 

 注：以 2017 年美国从中国进口金额占比表示，截至 2019 年 10

月 29 日 

资料来源：USTR，美国商务部普查局，光大证券研究所计算 

 注：截至 2019 年 10 月 29 日 

资料来源：USTR，美国商务部普查局，光大证券研究所计算 

 

                                                        
1 由于 USTR 审核和豁免清单发布之间存在一定的时滞，因此虽然豁免程序已经完成，但

后续第一、二批清单商品的豁免清单仍没有完全发布完毕。 
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授予豁免的商品对中国进口依赖度更高。从 HS2 位行业来看，第一批

清单中授予豁免的商品对中国进口依赖度都要高于被否决商品（图 3）；第

二批清单中有 6个行业授予豁免的商品对中国进口依赖度都要高于被否决商

品，仅有1个行业2授予豁免的商品对中国进口依赖度低于被否决商品（图4）。 

图 3：第一批分产品（HS2 位）美国从中国进口占比  图 4：第二批分产品（HS2 位）美国从中国进口占比 

 

 

 注：截至 2019 年 10 月 29 日 

资料来源：USTR，美国商务部普查局，光大证券研究所计算 

 注：截至 2019 年 10 月 29 日 

资料来源：USTR，美国商务部普查局，光大证券研究所计算 

 

豁免程序已经抵消了第一批征税清单负面影响的 27%，最终或能抵消

39%左右。豁免程序已经使得第一批 340 亿美元清单商品的计算关税率从

2018 年 12 月的 24.9%降至 2019 年 8 月的 18.5%，相当于抵消了负面影响

的 27%（图 5）。按照目前的通过率，待豁免清单完全发布完毕后或能抵消

39%左右，使第一批关税率降至 15.6%左右。不过第三、四批清单商品的豁

免比例尚需观察，且豁免有效期为一年。USTR 已经开启了第一批清单部分

商品的关税豁免延期程序，有多少被豁免的商品能够获得至多 12 个月的延

期仍待观察。 

图 5：第一批 340 亿美元清单商品计算关税率 

 注：截至 2019 年 8 月 

资料来源：USTR，美国商务部普查局，光大证券研究所计算 

 

                                                        
2 HS34 和 HS38 两个行业在第二批清单中没有商品被授予豁免。 
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2、地产销售持平，重卡销量上升 

地产销售基本持平。10 月 30 大中城市商品房成交面积同比下降 0.1%，

基本持平（9 月为上升 11%），“金九银十”成色不足。其中三线城市下降

最多，同比下降 9%。一、二线城市分别上升 4%、8%（图 6）。房价整体

仍然保持平稳，10 月一、二、三线城市百城住宅价格指数环比增速分别为

-0.2%、0.3%、0.4%；同比涨幅分别为 0.5%、4.6%、4.9%（图 3）。 

图 6：30 城商品房成交面积月度同比  图 7：百城住宅均价月度同比 

 

 

 注：数据截至 2019 年 10 月 

资料来源：Wind 

 注：数据截至 2019 年 10 月 

资料来源：Wind 

 

10 月百城住宅土地成交增速负增。受到房地产融资收紧的影响，10 月

房企拿地增速同比下降 27%，其中二、三线城市下降幅度较大，分别为-29%、

-28%，一线城市小幅下降 5%（图 8）。乘用车销售低位徘徊。10 月 1-27

日乘联会口径乘用车日均零售 4.1 万辆，同比下滑 15%（图 9）。 

图 8：100 城住宅类用地成交面积同比  图 9：乘用车周度销量同比 

 

 

 注：数据截至 2019 年 10 月 

资料来源：Wind 

 注：数据截至 2019 年 10 月 27 日 

资料来源：Wind 

 

重卡销量继续回升。10 月重卡销量为 9 万辆，同比上升 12.2%（前值

7.5%）（图 10）。主要原因包括：老旧车辆淘汰速度加快、事故后各地对

超载治理力度加强、基建拉动下的传统销售旺季来临等。水泥价格指数继续

季节性上升（图 11）。 
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图 10：重卡销量和同比增速  图 11：水泥价格指数 

 

 

 注：数据截至 2019 年 10 月 

资料来源：Wind 

 注：数据截至 2019 年 11 月 1 日 

资料来源：Wind 

 

3、钢材社会库存快速下降 

高炉开工率整体低于去年。11 月 1 日全国高炉开工率为 64.9%（2018

年 11 月 2 日为 67.5%）（图 12）。钢材社会库存快速下降，11 月 1 日为

938 万吨，低于于 12-18 年均值（图 13）。 

图 12：高炉开工率有所回升  图 13：钢材社会库存上升 

 

 

 注：数据截至 2019 年 11 月 1 日 

资料来源：Wind 

 注：数据截至 2019 年 11 月 1 日 

资料来源：Wind 

 

电厂耗煤量同比上升。10 月六大发电集团日均耗煤量为 61.5 万吨/天，

同比上升 19.3%（图 14）；11 月 1-4 日日均耗煤量为 56.9 万吨/天，同比

上升 14.8%。电厂煤炭库存有所上升，11 月 4 日为 1679 万吨（图 15）。 
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