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全国银行间同业拆借中心发布《银行间市场同业存单发行

违约违规处理细则》

股指期货：

1.核心逻辑：上周沪深 300 指数收于 5065.92 点，较前值上升 1.71%；
成交额方面上周累计成交 15687 亿，日均成交 3137 亿，较前值上升 400
亿。两市融资融券余额为 14701 亿元，北向资金当周净流 208 亿元。涨幅

前五的行业分别是医药生物(5.98%)、传媒(4.14%)、食品饮料(3.68%)、
计算机(2.95%)、电子(2.79%)；涨幅后五的行业分别是钢铁(-2.3%)、房

地产(-1.56%)、汽车(-1.36%)、公用事业(-0.51%)、银行(-0.08%)。

2.操作建议：单边维持向上震荡思路，关注跨期价差走强机会。

3.风险因素：海外疫情超预期，国内经济超预期

4.背景分析：A 股缩量震荡，光伏板块风起云涌， 天富能源 四连板。

仁东控股 连续 12 日跌停，已被深交所暂停融资买入。上证指数收涨

0.04%报 3373.28 点；深证成指涨 0.11%，创业板指涨 0.77%。两市成

交额不足 7100 亿元。北向资金净买入 15.22 亿元，连续三日净买入。

重要消息：

1、部分省份反垄断工作座谈会在浙江省杭州市召开，研究部署“十

四五”时期反垄断工作。会议强调，要在执法办案上下功夫，着

力推动高质量发展。在法治建设上下功夫，着力促进高标准市场

体系建设。在改革创新上下功夫，着力强化竞争政策实施。在协

同高效上下功夫，着力提升反垄断工作效能。

2、商务部：将着力推动扩大重点商品消费，比如鼓励相关地区优化

汽车限购措施，开展新一轮汽车下乡和以旧换新；落实全面取消

二手车限迁政策，健全报废汽车回收利用体系。

3、上交所：鉴于中金公司被纳入沪股通名单；上交所与中证指数有

限公司 决定自 12 月 14 日起，对上证沪股通指数样本进行调整，

将 中金公司 调入名单。

4、据 21 世纪经济报道，监管此前与部分银行以窗口指导形式沟通过

部分难消化老资产的解决期限问题，如果超过 2021 年底资管新规

过渡期尚未处置完，可采取一行一策措施，最晚放宽到 2025 年。
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国债期货：

1.核心逻辑：货币政策有所转向，以银行存单发型利率为例，从五月

末 2.2%附近迅速上升至 2.9%，短期资金的大幅抬升根本原因还是来自央
行的默许，无论是从当前央行表态还是短期利率的持续上行都印证宽货币

政策已经基本结束的事实。就年内增长来看，当前增速已经接近高位，官
方口径的政策预期较一季度已经有了明显转变。

2.操作建议：单边建议逢低做多

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期

4.背景分析：持续宽松的流动性支撑现券期货走暖。国债期货小幅收

涨，10 年期主力合约涨 0.09%；银行间主要利率债收益率下行 1-5bp，

中短券下行幅度更大。

重要消息：

1、央行公开市场周四开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 100

亿元 逆回购到期 ，完全对冲到期量。资金面宽松，Shibor 集体

下行。

2、银行间同业拆借中心发布《银行间市场同业存单发行违约违规处

理细则》，根据违约事实、违约情节及违约解决情况和市场影响

严重程度等因素确定违约方为严重违约行为，具体包括单期同业

存单违约方违约金额超过 2 亿元等。。

3、美债收益率普跌，3 月期美债收益率持平报 0.076%，2 年期美债

收益率跌 0.8 个基点报 0.149%，3 年期美债收益率跌 1.8 个基点

报 0.201%，5 年期美债收益率跌 1.7 个基点报 0.391%，10 年期美

债收益率跌 2.5 个基点报 0.914%，30 年期美债收益率跌 5.6 个基

点报 1.63%。
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