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观点摘要 

2019 年三季度，金融机构信贷投放总体保持平稳，信贷结构

有所优化。具体看，企业中长期贷款增速企稳回升，以小微企业

为代表的普惠金融口径贷款投放持续高速增长，房地产贷款增速

持续放缓，居民贷款质量进一步改善。我们认为，今年来有关部

门落实的各项政策正逐步发挥作用，金融服务实体经济能力进一

步提升。面对经济下行压力，未来将依然强调逆周期调节作用，

坚持稳健货币政策，在保持信贷平稳增长的同时，引导结构更趋

改善。 

 

正   文 

2019年三季度末，金融机构人民币各项贷款余额149.92万亿

元，同比增长12.5%，增速较上月末高0.1个百分点；前三季度增

加贷款13.63万亿元，同比多增4867亿元。从公布的统计数据看，

企业中长期贷款占比稳中有升，普惠金融口径下的小微企业贷款

投放持续高速增长，房地产贷款增速持续放缓，贷款结构正处于
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有序调整优化过程中，表明前期的系列政策效果已逐步显现。 

一是中长期贷款增速企稳回升。2019年来，有关部门为增强

金融机构服务实体经济能力，不仅通过永续债、优先股等方式丰

富银行资本补充渠道，还通过降准等着力改善金融机构资金运用

能力。三季度末，本外币企事业单位贷款同比增长10.4%，增速较

上月末高0.3个百分点，且增速连续2个月回升，前三季度余额增

加8.2万亿元，2019年来保持较快的增长。从结构看，受积极财政

政策力度加大、国务院及相关监管部门引导金融机构加强对制造

业中长期贷款支持等影响，企业中长期贷款增速呈现出企稳的态

势，占比稳中有升。三季度末，中长期贷款余额为56.25万亿元，

同比增长10.9%，增速较上季末持平，较上月末高0.2个百分点，

前三季度增加4.83万亿元。未来一段时间，随着减税降费、地方

专项债加快、重大基础设施建设项目落实等政策效果持续显现，

以及贸易局势的阶段性缓和，都将对企业贷款投向起到一定的正

面支撑作用。 

图1  非金融企业及其他单位短期融资和中长期融资变化情况 
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资料来源：人民银行，交行金融研究中心 

二是普惠口径贷款持续快速增长。2019年来，央行及监管部

门积极引导和支持金融机构加强对小微企业和民营企业的金融支

持力度，通过多次定向降准以完善差异化存款准备金率，为金融

机构提供流动性的同时降低资金成本，以及拓宽资本补充渠道以

缓解资本约束，着力提升服务普惠金融的能力。在各项政策的推

动下，普惠口径小微贷款持续保持快速增长。三季度末，普惠小

微贷款余额11.27万亿元，同比增长23.3%，增速较上季末仍提高

0.8个百分点，较各项贷款增速高10.8个百分点。同时，作为实体

经济的薄弱环节，在多项涉农政策的引导下，农村地区金融服务

覆盖面逐步扩大，三农领域的信贷投放呈现出较为平稳的增长。

三季度末，涉农贷款增速7%，较上季度高0.5个百分点，同比多增

2129亿元。随着乡村振兴战略持续推进，农村金融基础设施不断

完善，辅以金融科技等数字技术地深入应用，金融服务的触达能

力将进一步增强，三农领域的信贷投放将有较大的增长潜力和空
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间。 

图 2 小微和“三农”领域信贷投放变化情况 

 

资料来源：人民银行，交行金融研究中心 

三是严监管态势不变，房地产贷款增速持续放缓。2019 年来，

房地产行业延续严监管态势，坚持稳地价、稳房价及稳预期的目

标，三季度更是提出“不将房地产作为短期刺激经济的手段”，

房地产企业的融资渠道有所收紧。三季度末，房地产贷款余额

43.29 万亿元，同比增长 15.6%，较上月末低 0.6 个百分点，增速

已从 2016 年底的高点持续平稳回落，与金融机构各项贷款同比增

速差值进一步缩小，政策引导效果明显。未来一段时间，为进一

步引导金融机构加强对小微及民营企业、先进制造业、科技创新

企业等领域的信贷支持，腾挪信贷资源，遏制房地产市场投机行

为，行业调控将继续保持高压态势，包括银行信贷、信托、海内

外发债等融资渠道都将进一步规范并呈现收紧态势，对房地产贷

款增速形成一定程度的制约。 
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图 3 房地产贷款和开发贷款增速变化情况 

 

资料来源：人民银行，交行金融研究中心 

四是居民贷款质量进一步改善。三季度来，“房住不炒”的

目标进一步得到落实，在保持个人住房贷款合理适度增长的前提

下，居民按揭贷款整体有所收紧。受此影响，三季度末人民币个

人购房贷款同比增长 16.8%，增速与上月末持平，较上季度末下

降 0.5 个百分点，增速已经连续十个季度放缓，带动中长期消费

贷款也略微回落。同时，监管部门和商业银行加大对个人消费贷

款用途监管，遏制违规进入房地产等市场，多因素影响下消费贷

款整体增速略有放缓，三季度末同比增长 17%，但仍保持在较高

水平。未来，消费在经济增长中的拉动作用将更加凸显，随着减

税降费、鼓励消费等各项政策效果的显现，以及居民可支配收入

的提升和消费升级，将对真正意义的居民消费贷款的平稳增长带

来坚实支撑。 
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