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【全球要闻】

美 9 月零售销售出现下滑 美联储将继续处于宽松轨道

欧元区通胀疲弱态势加深 欧央行降息概率上升

新版脱欧协议推迟表决 英国脱欧前景仍未明朗

韩央行年内二度降息 短期货币政策维持宽松

【丝路聚焦】

印度通胀超预期回升 央行短期仍存降息可能

土美达成叙利亚暂时停火协议 土美关系仍威胁土经济稳定

沙特二季度 GDP 增速大幅下滑 石油减产继续拖累全年经济

肯尼亚二季度经济增速持平 全年经济增长将保持平稳



【美国】

美 9 月零售销售出现下滑 美联储将继续处于宽松轨道

10 月 16 日，美国商务部公布零售数据显示，9 月零售销售环比下滑 0.3%，是 7 个月来首

次下滑，预期增长 0.3%，前值 0.4%修正为 0.6%；9 月核心零售销售环比下滑 0.1%，预期

增长 0.2%，前值由持平修正为 0.2%。

东方金诚：汽车、建筑材料销售下降拖累 9 月零售数据。零售销售下滑以及 9 月就业增长

放缓表明，支撑经济增长主要动力的消费支出不再稳固，加之商业投资和制造业持续疲软，

美经济增长面临更大风险，加大美联储货币宽松压力。但考虑 8 月以来连续降息令降息空

间不断压缩，本月美联储或对降息更加谨慎，并更多使用非常规政策工具释放流动性。

【欧元区】

欧元区通胀疲弱态势加深 欧央行降息概率上升

10 月 16 日，欧盟统计局公布数据，欧元区 9 月 CPI 同比增长 0.8%，前值 1%；9 月 CPI

环比增长 0.2%，前值 0.1%。欧元区 9 月核心 CPI 同比增长 1%，前值 0.9%；9 月核心 CPI

环比增长 0.4%，前值 0.2%。

东方金诚：能源价格以及食品、烟酒价格下跌使欧元区通胀录得三年最低水平。8 月零售同

比增长 2.1%表明欧元区内需仍存一定韧性，但服务业 PMI 走弱及美欧贸易关系持续恶化，

增加短期经济下行压力。通胀低迷与经济动能减弱双重压力下欧央行短期降息概率上升。



【英国】

新版脱欧协议推迟表决 英国脱欧前景仍未明朗

10 月 17 日英国与欧盟于欧盟峰会达成脱欧协议。10 月 19 日英议会下院通过一项修正案，

要求推迟对新脱欧协议投票，直至议会通过和该新协议相关的所有立法。由于脱欧协议推迟

表决，19 日晚首相依据法律向欧盟提出延期脱欧。

东方金诚：当前，英国脱欧走向交还英议会。由于未获得联合执政党北爱尔兰民主联盟党

（DUP）的支持，未来一周约翰逊必须努力争取少数议员支持以形成议会多数，确保新版

协议通过。但当前各党派立场大相径庭使英议会严重撕裂，加大新版脱欧协议通过难度，预

计短期脱欧局势仍将反复。

【韩国】

韩央行年内二度降息 短期货币政策维持宽松

10 月 16 日，韩国央行宣布将基准利率由 1.5%下调至 1.25%，这是韩国央行继今年 7 月后

年内第二次降息，基准利率处于历史低位。

东方金诚：9 月通胀陷入负增长是央行年内二次降息的主要动因。短期，韩国消费增长减弱，

出口和投资持续疲软，经济动能减弱，韩国央行存进一步宽松压力，但顾虑高房价风险，央

行降息或更加审慎。



【印度】

印度通胀超预期回升 央行短期仍存降息可能

印度中央统计局 10 月 14 日公布数据显示，印度 9 月份消费者物价指数(CPI)升至 3.99%，

接近印度央行设立的 4%的中期通胀目标，8 月份物价指数为 3.21%。

东方金诚：印度通胀明显上行主要受食品价格上涨推动，当前通胀上升虽然在一定程度上使

得央行降息动力有所减弱，但考虑到通胀的持续性不强，以及经济下行压力明显（国际货币

基金组织将印度经 2019 年济增速从此前的 6.9%大幅下调至 6.1%），如果政府刺激政策短

期成效不显著，不排除印度央行再次降息的可能。

【土耳其】

土美达成叙利亚暂时停火协议 土美关系仍威胁土经济稳定

当地时间 10 月 17 日，土耳其总统埃尔多安与美国副总统彭斯在安卡拉举行会晤，双方就

土耳其军队在叙利亚北部暂时停火和建立安全区问题达成协议。土耳其在叙利亚北部针对库

尔德武装的“和平之泉”军事行动将暂停 120 小时，土方将在叙北部沿土叙边界建立安全

区，叙利亚库尔德武装从安全区范围撤离。美方表示，一旦停火得以落实，美国将解除对土

耳其实施的制裁。此前，美国宣布将土耳其的钢材关税提升至 50%，并将立即中止与土耳

其方面关于 1000 亿美元贸易协议的谈判，土耳其里拉出现大幅闪崩。

东方金诚：目前，土耳其并未承诺全面停火，由于库尔德问题涉及土耳其安全与领土核心利

益，且埃尔多安打击库尔德武装态度强硬，预计未来大概率将继续采取其他军事行动。同时，



考虑到美国众议院通过决议反对特朗普从叙利亚撤军，土美关系仍存在较大不确定性，这或

将引发土耳其里拉汇率大幅波动，威胁土耳其经济和金融系统。

【沙特阿拉伯】

沙特二季度 GDP 增速大幅下滑 石油减产继续拖累全年经济

近期，沙特阿拉伯官方数据显示，沙特二季度 GDP 同比增长 0.5％，较第一季度 1.7％的增

速大幅下滑。其中，油气部门 GDP 二季度同比下降 3.0%，前值 1.0%；非油气部门 GDP

二季度增长 2.9%，高于前值 2.1％，是近四年来最快的增长。

东方金诚：国际油价低于去年同期水平，沙特超额完成 OPEC+减产目标，9 月石油设施遭

遇袭击，令沙特总体经济增长受到拖累。短期，石油减产将继续拖累石油部门增长，低油价

可能迫使政府减少对非石油部门的财政及信贷支持，预计 2019 年 GDP 增速将放缓至 1％

-1.5%左右。

【肯尼亚】

肯尼亚二季度经济增速持平 全年经济增长将保持平稳

近期，肯尼亚统计局数据显示，肯尼亚第二季度经济增长 5.6％，与第一季度经济增速持平。

其中，农业部门同比增长 4.1％，前值 5.2%；建筑业同比增长 7.2%，前值 5.6%；制造业

同比增长 4.2%，前值 3.2%。
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