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一、研究背景和目的 

中国经济在经过三十年的快速发展之后，居民财富也随之出现了快速增长。

预计在未来一个相当长的时期，随着中国经济继续保持健康稳定的增长以及金

融市场和资产市场的快速发展，中国居民财富仍将保持持续快速增长态势，居

民财富的配置需求也将越来越多元化。 

作为致力于建设以财富管理为特色的商业银行，为适应市场发展趋势，更

好地满足企业和居民日益增长的金融服务需求，交行积极开展搭平台、拓渠道、

强创新、优服务、育人才等体制机制改革。 

积极履行社会责任，创建突出的财富管理品牌形象。作为交行建设财富管

理业务特色和品牌的一个重要内容，在酝酿了大半年之后，编制了“交银中国

财富景气指数”向社会公布。 

通过这一指数来反映小康家庭对宏观经济环境、收入增长以及投资的感受

与信心，综合体现国内小康家庭的财富景气状态及其发展趋势，试图为社会公

众更全面更准确把握居民财富增长的态势，从一个侧面了解未来经济金融发展

的趋势、以及为政府、监管部门制订政策，金融机构和社会公众做出投资决策

提供科学依据。 

交银中国财富景气指数由交通银行与国际知名的尼尔森市场研究公司合作

推出。该指数是根据经济较发达的核心城市和省会城市的小康家庭的市场调查

数据而编制，围绕影响小康家庭投资理财行为的因素、投资意愿和趋向的驱动

因素、对宏观经济的预期判断等进行调查取样。该指数既具有代表性，也具有

全面性，能较准确地反映整体经济的发展状况。 

指数代表小康家庭对过去和未来 3 个月收入增长和经济环境的评价，以及

过去 6 个月投资收益的情况和未来 3 个月的投资意愿。数值区间由 0 至 200，
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100 为临界值，高于 100，表明财富状态趋于上升或改善，处于景气状态；低

于 100，表明财富状态趋于下降或恶化，处于不景气状态。当指数为 100 时，

则代表评价和意愿维持不变。 

二、研究方法 

 交通银行从 2010 年 10 月起，每两个月发布一次“交银中国财富景气指

数”。该调查由全球著名的尼尔森市场研究公司进行，每期预计在中国大

陆采集 1,800个在线访问样本。 

 本期为第五十四期，数据收集时间为 2019 年 7 月 6 日-7 月 20 日，共

1,849个样本。 

期数 数据收集时间 完成样本量 

第一期 2010年 10月 1,860 

第二期 2010年 11月 1,902 

第三期 2011年 1月 1,898 

第四期 2011年 3月 1,980 

第五期 2011年 5月 1,874 

第六期 2011年 7月 1,879 

第七期 2011年 9月 1,864 

第八期 2011年 10月 1,922 

第九期 2012年 1月 1,894 

第十期 2012年 3月 1,959 

第十一期 2012年 5月 1,982 

第十二期 2012年 8月 2,024 

第十三期 2012年 9月 1,955 

第十四期 2012年 11月 1,944 

第十五期 2013年 1月 1,910 

第十六期 2013年 3月 1,910 

第十七期 2013年 5月 1,892 

第十八期 2013年 7月 1,920 

第十九期 2013年 9月 1,996 

第二十期 2013年 11月 1,939 
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期数 数据收集时间 完成样本量 

第二十一期 2014年 1月 1,917 

第二十二期 2014年 3月 1,892 

第二十三期 2014年 5月 1,892 

第二十四期 2014年 7月 1,867 
第二十五期 2014年 9月 1,856 

第二十六期 2014年 11月 1,863 

第二十七期 2015年 1月 1,849 

第二十八期 2015年 3月 1,877 

第二十九期 2015年 5月 1,871 

第三十期 2015年 7月 1,888 

第三十一期 2015年 9月 1,844 

第三十二期 2015年 11月 1,877 

第三十三期 2016年 1月 1,979 

第三十四期 2016年 3月 1,845 

第三十五期 2016年 5月 1,807 

第三十六期 2016年 7月 1,812 

第三十七期 2016年 9月 1,818 

第三十八期 2016年 11月 1,822 

第三十九期 2017年 1月 1,874 

第四十期 2017年 3月 1,837 

第四十一期 2017年 5月 1,840 

第四十二期 2017年 7月 1,892 

第四十三期 2017年 10月 1,879 

第四十四期 2017年 11月 1,885 

第四十五期 2018年 1月 1,800 

第四十六期 2018年 3月 1,843 

第四十七期 2018年 5月 1,816 

第四十八期 2018年 7月 1,827 

第四十九期 2018年 9月 1,824 

第五十期 2018年 11月 1,838 

第五十一期 2019年 1月 1,821 

第五十二期 2019年 3月 1,814 

第五十三期 2019年 5月 1,830 

第五十四期 2019年 7月 1,849 
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 调研覆盖 5个核心城市和四个地区的 21个省会城市。 

 受访者要求：税后家庭年收入已根据统计局公布的 2016 年在岗职工平均工

资做出相应调整。  
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表格 1.调研覆盖的城市、样本量及收入人群 

 

三、中国财富景气指数模型 

 从第 48 期起，为使调研更契合小康家庭的思考方式，使调研结果更具时效

性，已将问卷中的时间期限由“6个月”改为“ 3个月” 。  
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四、中国财富景气指数研究结论 

上半年以来，我国经济运行总体平稳，保持在合理区间。二季度 GDP同比

增长 6.2%，6月份，工业生产基本平稳，市场销售稳中有升，固定资产投资增

势基本平稳，进出口形势好于预期。本期交银中国财富景气指数与上期维持不

变，为 135点，其中，经济景气指数和收入增长指数与上期持平，投资意愿指

数较上期小幅回落 1个百分点。 

6月份全国城镇调查失业率比 5月份小幅上升 0.1个百分点，总体来看就业

形势依然比较平稳，调查失业率保持在 5%左右。但总体平稳的背后，结构性的

矛盾和压力仍需关注，随着大学生毕业季的到来， 2019年高校毕业生数量再

创历史新高。本期就业形势指数较上期回落 1个百分点。 

流动资产投资方面， 调研期间，股票市场震荡下行，沪指成交额创新低，

市场流动性充裕的背景下银行理财产品和货币基金收益疲软，加之外汇、原油

表现不佳，全球经济政治不确定性增加，本期小康家庭投资收益指数和投资意

愿指数均有所回落。 

不动产投资方面， 6月份，各地始终坚持“房住不炒”的定位，围绕稳地

价、稳房价、稳预期的目标，确保房地产市场平稳健康发展。 4个一线城市新

建商品住宅销售价格环比涨幅比上月回落 0.1个百分点，二手住宅销售价格环

比持平； 31个二线城市新建商品住宅销售价格环比涨幅连续三个月持平。

“因城施策”调控显现，部分热点城市房贷利率近期有所上浮。本期小康家庭

不动产投资意愿与上期持平。 

五、中国财富景气指数结果具体解读 

 2019 年上半年，全国 GDP 同比增长 6.3%，经济总体保持平稳态势，运行在

合理区间。但同时全球经济增长动力减弱，影响国内经济的因素和困难挑

战很多，下行压力有所加大。从宏观数据来看，6 月份全国固定资产投资环
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