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谈判前的施压 

摘要： 

1. 商务部新闻发言人就美商务部将 28 家中国实体列入出口管制“实体清单”发表谈话：

长期以来，美方动辄根据其国内法对中国实体实施单边制裁，此次又打着人权的幌子，

将 28 家中国地方政府机构和中国企业列入“实体清单”实施制裁，并借机污蔑抹黑

中国的治疆政策，粗暴干涉中国内政，中方对此表示强烈不满和坚决反对。 

2. 9 月中国财新服务业 PMI 为 51.3，创七个月新低，预期 52，前值 52.1。9 月财新中国

综合 PMI 为 51.9，为 5 月以来最高。 

3. 个人住房贷款利率调整新规周二开始执行，上海首套房利率不低于 LPR 减 20 个基

点，最低 4.65%；深圳、天津首套房利率不低于相应期限 LPR 加 30 个基点。 

4. 美联储主席鲍威尔：美国经济增长可以延续下去，但面临风险，鉴于近来短期利率市

场出现流动性紧张状况，美联储将开始扩大资产负债表的行动；美联储在考虑购买国

库券，不会是量化宽松；美联储不太可能使用负利率；数据并未显示目前降息的风险

升高；若有必要，美联储将使用降息、前瞻指引和 QE 作为适宜的措施。 

5. 埃文斯：不介意再降息一次，任何方向都是有可能的；再次降息将有助于提振通胀；

再次降息 25 个基点需要理由；目前不清楚美联储资产负债表的有机增长是何种形式。 

6. 纽约联储在隔夜回购操作中接纳 375 亿美元的证券，在 14 天期回购操作中接纳 388.5

亿美元的证券。 

7. 美国 9 月 PPI 同比增 1.4%，预期增 1.8%，前值增 1.8%；环比减 0.3%，创 8 个月来

最大跌幅，预期增 0.1%，前值增 0.1%。美国 9 月 NFIB 小型企业信心指数为 101.8，

预期为 102，前值为 103.1。 

宏观大类： 

美国再次进行谈判前的筹码施压，即美商务部将 28 家中国实体列入出口管制“实体清单”，

市场也因担心两国贸易前景而出现降低风险偏好的现象，海外股市有所回调，对国内风险

资产或也有暂时的压制作用。但是考虑到全球宽松潮正在开启，超低利率环境以及流动性

宽松预期将继续提振全球风险偏好，我们不妨对权益市场在短期内保持乐观。商品方面，

在商品需求转弱的大环境下，强势商品更加依赖于供给侧的变化，投资者需更多从供给短

缺层面寻找逻辑支撑。 

策略：A 股>美股，有色>黑色，债券/黄金低配 

风险点：贸易摩擦风险 
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 大中城市商品房成交面积 单位：万平方米 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

170

175

180

185

190

195

200

205

210

2017-08 2017-12 2018-04 2018-08 2018-12 2019-04 2019-08

日均产量:粗钢:重点企业(旬)

20

30

40

50

60

70

80

90

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

14-18年范围 2019

2018 5年均值

60

80

100

120

140

160

180

2013-02-28 2015-02-28 2017-02-28 2019-02-28

水泥价格指数

0

20

40

60

80

100

2018-06 2018-09 2018-12 2019-03 2019-06 2019-09

30大中城市:商品房成交面积 一线城市

二线城市 三线城市



华泰期货|宏观大类日报 

2019-10-09                                                                 3 / 10 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 18：板块持仓量（指数化）              单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_9774


