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金融期货一月观点01

 股指期货：震荡向上

12月份制造业PMI和非制造业PMI数分别为50.3%和52.7% ，继续回升；综合PMI保持平稳。人

民币、美元双强、美债利率上升格局不变，预期股指期货震荡上行。

 国债期货：震荡向上

中国10月PPI同比13.5% ， CPI同比 1.5% 。在发改委保供稳价的措施下，预期PPI见顶。中国10

月社融1.59万亿，新增人民币贷款8262亿；M2增长8.7%，M2-M1剪刀差连续七个月呈扩大趋

势。适时降准预期未来货币宽松，国债期货震荡向上。

 月度观点



01
股指期货



走势回顾1.1

 人民币升值趋势放缓；月末季末年末，流动性较为紧张；预期股指震荡上行。
资料来源： 同花顺、长江期货
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上证综指

成交量:上证综合指数 上证综合指数
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沪深300股指及基差

IF基差 沪深300股指期货:收盘价(主力合约)
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上证50股指及基差

IH基差 上证50股指期货:收盘价(主力合约)
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中证500股指及基差

IC基差 中证500股指期货:收盘价(主力合约)



1.2 新冠疫情

资料来源： 同花顺、长江期货
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新型冠状病毒肺炎:新增确诊数:全球

新型冠状病毒肺炎:新增死亡数:全球

190,000,000.00

200,000,000.00

210,000,000.00

220,000,000.00

230,000,000.00

240,000,000.00

250,000,000.00

0.00

200,000.00

400,000.00

600,000.00

800,000.00

美国疫情情况

新型冠状病毒肺炎:新增确诊数:美国

新型冠状病毒肺炎:疫苗接种人数:美国

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

2021-09-27 2021-10-27 2021-11-27 2021-12-27

新型冠状病毒肺炎:新增确诊数:英国

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

2021-09-27 2021-10-27 2021-11-27 2021-12-27

新型冠状病毒肺炎:新增确诊数:俄罗斯



1.2 新冠疫情

资料来源： 同花顺、长江期货

 最近一周全球新增感染者有一定的反弹趋势，每日新增人数仍高位

维持。“奥密克戎”新冠变异株可能更易传播，但感染者的症状较

轻，感染人数和死亡人数背离。欧美疫情较严峻，且有进一步恶化

的趋势。

 短期内，国内会继续受到疫情的侵扰，境外输入压力较大，各地区

对疫情的防控力度将加保持。国内本土疫情出现，浙江、陕西、河

南防控压力较大，服务业有所承压。
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中国疫情情况

新型冠状病毒肺炎:新增确诊数:中国(含港澳台)

新型冠状病毒肺炎:境外输入(新增):中国
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新型冠状病毒肺炎:新增确诊数:巴西

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

30,000.00

2021-10-08 2021-11-08 2021-12-08

新型冠状病毒肺炎:新增确诊数:印度



制造业PMI恢复1.3

 12月份制造业PMI和非制造业PMI数分别为50.3%和52.7%，比上月上升0.2和0.4个百分点，继续回升；综合PMI产出指

数为52.2%，保持平稳。

 价格指数大幅回落，供需两端均有改善。

资料来源： 同花顺、长江期货
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