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A 股 2021 年飘红收官，题材股多点开花 
 

 

 

 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深 300指数收于 4940.37点，较前值上升 0.39%；

成交额方面上周累计成交 13390 亿元，日均成交 2678 亿元，较前值

下降 72 亿元。两市融资融券余额为 17214 亿元，北向资金当周净流

入 147 亿元。涨幅前五的行业分别是国防军工(4.55%)、轻工制造

(4.20%)、基础化工(3.71%)、传媒(3.47%)、家电(3.47%)；涨幅后五

的行业分别是农林牧渔(-0.15%)、银行(-0.88%)、汽车(-1.52%)、煤

炭(-4.16%)、食品饮料(-4.77%)。 

2.操作建议：逢低做多 IF。 

3.风险因素：国内疫情超预期、经济下行超预期。 

4.背景分析：12月 31日，上证指数全天高位震荡，题材股多点开花。

盘面上，中药股爆发，盐湖提锂、光伏比翼齐飞，农业、房地产、半

导体、电力板块造好，白酒股低迷。上证指数收涨 0.57%报 3639.78

点，创业板指跌 0.12点。大市成交 1.06万亿元，环比略增。北向资

全天实际净买入 45.73 亿元。 

 

重要消息： 

1. 央行自 1月 1日起实施普惠小微企业贷款延期支持工具和普惠小

微企业信用贷款支持计划两项直达工具接续转换。一是将普惠小

微企业贷款延期支持工具转换为普惠小微贷款支持工具。二是从

2022年起，将普惠小微企业信用贷款支持计划并入支农支小再贷

款管理。创设两项直达实体经济的货币政策工具，支持金融机构

对暂时遇到困难的小微企业贷款延期还本付息，鼓励金融机构加

大对小微企业信用贷款投放力度。 

2. 2022年伊始，一大批新规将正式开始实施。其中，新版国家医保

药品目录在全国范围正式启用，预计全年可为患者减负超过 300

亿元；司法拍卖房产全面纳入限购，炒房客无机可乘；新能源汽

车补贴即日起在 2021 年基础上退坡 30%，动力蓄电池、行驶驱动

电机等专用部件质量问题纳入家用汽车“新三包”政策；中国将

对 954项商品实施低于最惠国税率的进口暂定税率；我国养老服

务领域首个强制性国家标准及 8项配套行业标准同步实施。此外，

家庭教育促进法、军人配偶享免费医疗、拖欠农民工工资进失信

“黑名单”以及进出口食品安全管理办法等多项新规也将实施。 

3. 2021年是券商结算模式公募基金发行的高光一年。全年采用该模

东海期货|宏观日报 2022 年 01 月 04日 

金融期货日报 

 

研究所  策略组  

贾利军 

从业资格证号：F0256916 

投资分析证号：Z0000671 

联系电话：021-68757181 

邮箱：jialj@qh168.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

               



                                                           东海期货研究所 

 

 

2 

式的基金发行份额达到 1867 亿份，较 2020年增长了近 80%，其

中不乏首发份额 50亿以上的明星产品。 

4. 据经济参考报，业内人士认为，随着政策发布，将有更多企业加

入，公募 REITs市场有望加速扩容。川财证券首席经济学家、研

究所所长陈雳表示，长期来看，我国基础设施公募 REITs发展空

间较大，预计随着发行规模的不断扩张，将吸引更多投资者进入。 

5. 据上海证券报，数据显示，2021 年 12 月，百强房企实现销售操

盘金额 9940.1 亿元，单月销售业绩同比下降 35.2%，环比增长

32.4%。2021年全年，百强房企实现销售操盘金额 11.08万亿元，

同比下降 3.5%。尽管 2021年全口径千亿房企达到 43家，与 2020

年持平，但规模房企 2021年整体的销售目标完成率不到 90%，明

显低于过去三年 105%以上的平均水平。 

 

 

国债期货： 

1.核心逻辑：当前宽信用进展有阻碍，对债市利空有限，还需继续观

察后续经济和社融的修复情况。宽货币预期利多未出尽，跨年资金维

持平稳，利率仍是易下难上。 

2.操作建议：十债多单持有。 

3.风险因素：货币政策超预期，社融增速超预期。 

4.背景分析：12月31日，国债期货震荡偏弱，10年期主力合约跌 0.09%，

5年期主力合约跌 0.02%，2年期主力合约涨 0.01%。Shibor短端品种

涨跌不一。隔夜品种上行 85.3bp报 2.129%，7天期下行 5bp报 2.271%，

14天期下行 12.5bp报 2.988%，1个月期上行 0.1bp报 2.431%。 

 

重要消息： 

1、 央行 12月 31日以利率招标方式开展了 1000亿元 7天期逆回购操

作，中标利率 2.20%。当日 100亿元逆回购到期，净投放 900亿

元。上周央行公开市场共有 500亿元逆回购和 700亿元国库现金

定存到期，累计进行 6500亿元逆回购操作，全口径净投放 5300

亿元。 

2、 美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨4.15个基点报0.780%，

3年期美债收益率涨 6.33个基点报 1.026%，5年期美债收益率涨

9.27个基点报 1.361%，10年期美债收益率涨 12.02 个基点报

1.633%，30年期美债收益率涨 10.71个基点报 2.027%。 
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免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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