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[Table_Summary] 投资要点 

 一周扫描： 

 疫情：全球新增确诊快速上升，疫苗接种量大幅下降。最近一周，全球新

冠肺炎新增确诊与死亡病例录得约 595 万与 4.4 万，相较于前一周，新增

确诊上升 22.9%，新增死亡下降 5.3%。全球各国继续收紧防疫政策，纽

约将进一步收紧公立学校防疫规定，包括进行更多的核酸检测。法国宣布

将要求劳动者每周三天居家办公，持续三周时间。本周全球疫苗接种总量

出现明显下降，7 日均值较上周下降 18%。其中美国疫苗接种量较上周下

降 68.7%，欧洲疫苗接种量较上周下降 53.5%，欧美加强针接种率较高。

《自然》最新发表论文显示，奥密克戎变异株能完全抵抗或部分抵抗实验

中所有单克隆抗体的中和作用。这进一步证明了奥密克戎对抗体中和作用

存在大量逃逸现象。 

 海外：拜登签署国防授权法案，欧盟或修改统一债务上限。拜登签署国防

授权法案，欧盟或修改统一债务上限。美国总统拜登签署了 2022 财年的

国防授权法案（NDAA），该法案授权了 7700 亿美元的国防开支。欧盟

经济专员真蒂洛尼表示，欧盟正考虑修改《稳定与增长公约》，不再设定

统一的债务上限，允许各成员国根据各自国情自行设定合理的举债规模。

自 2020 年 3 月起，欧盟成员国已经一致决定暂停执行欧盟《稳定与增长

公约》至 2022 年年底。美国上周初次申请失业金人数意外降至 19.8 万人，

逼近 1969 年以来的最低水平，当周续请失业金人数下降至去年 3 月以来

最低，这表明尽管爆发新一轮疫情，但劳动力需求仍然强劲。美国 10 月

FHFA 房价指数较前值下降，而 20 座大城市房价指数同比升幅放缓至

18.4%，这是该指数连续第三个月放缓，以上数据表明美国房地产市场或

开始降温。 

 物价：农产品批发价格上升，国际油价回升。本周农业部农产品批发价格

指数环比上升，而上周商务部食用农产品价格指数环比下降。本周 28 种

重点监测蔬菜和 7 种重点监测水果价格均值双双上行。本周布伦特原油、

WTI 原油价格均值环比回升，国内动力煤和螺纹钢价格均下行。 

 流动性：票据利率反弹，美元指数下行。短端资金利率分化，DR001 周

度均值环比下行 19.4bp，DR007 周度均值环比上行 38.6bp。本周 3 个月

Shibor 利率周度均值环比上行 0.5bp、3 个月存单发行利率周度均值环比

下行 5.3bp，国股银票 1 个月、6 个月、1 年转贴现利率触底反弹。本周

央行开展 6500 亿元逆回购操作，500 亿元逆回购到期。本周美元指数小

幅下行，人民币略升。 

 大类资产表现：全年收官欧美领涨，国债利率有所下行。2021 全年欧美

市场涨幅靠前，港股两大指数垫底，恒生指数和恒生科技双双下跌。国内

权益方面，2021 全年国内股票涨幅前三的行业分别为电气设备、有色金

属和化工，非银金融和家用电器领跌 A 股。2021 年，国债、国开债收益

率呈震荡下行态势，10 年期国债收益率累计下行 36.8bp，10 年期国开债

累计下行 45bp。 

 风险提示：政策变动，经济恢复不及预期。 
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1. 疫情： 全球新增确诊快速上升，疫苗接种量大幅下降 

全球新增确诊快速上升。最近一周，全球新冠肺炎新增确诊与死亡病例

录得约 595 万与 4.4 万，相较于前一周，新增确诊上升 22.9%，新增死亡下

降 5.3%。其中，欧美等发达国家新增确诊显著上升。数据显示，法国（22

万）、美国（17 万）、英国（16 万）是当日新增确诊病例数最多的三个国

家。过去一周，美国日均新增确诊病例约 23.5 万，较上周增加 78%。欧洲

新增病例 330 万，约占全球新增病例 55.5%，较上周上升 12.1%。本周受西

安疫情影响，我国新增确诊病例超 1700 例，较上周增加 147%。 

图表 1：各经济体每日新增病例数量（七日移动平均，万例） 
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来源：CEIC，中泰证券研究所 

全球各国继续收紧防疫政策。12 月 28 日，美国纽约市长德布拉西奥表

示，纽约将在 2022 年 1 月 3 日学生返校时进一步收紧针对公立学校的防疫

规定。具体措施包括进行更多的核酸检测，开始对已接种新冠疫苗的学生进

行检测，以及对有意愿、已接种新冠疫苗的教职工进行检测等。法国宣布将

要求劳动者每周三天居家办公，1 月 3 日生效，持续三周时间。印度总理莫

迪宣布，鉴于印度新冠变异毒株奥密克戎确诊病例增多，将于 2022 年 1 月

10 日开始为医护人员和一线工作者等高危人群接种新冠疫苗加强针，从 1 月

3 日起为 15 岁至 18 岁人群接种新冠疫苗。 

奥密克戎毒株在全球范围迅速蔓延。在美国佛罗里达州，奥密克戎毒株

正快速蔓延，导致病例数大幅攀升，在欧洲，法国、意大利也遭受了同样的

情况。美国国家过敏和传染病研究所所长福奇表示，奥密克戎变种在美国引

发的感染飙升可能会在 1 月底触顶。如果奥密克戎确实能替代德尔塔病毒，

大流行可能会加速结束，但是尚不能掉以轻心。英国《自然》杂志近日刊登

的论文发现，奥密克戎变异株能完全抵抗或部分抵抗实验中所有单克隆抗体

的中和作用。这进一步证明了奥密克戎对抗体中和作用存在大量逃逸现象。 
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图表 2：各经济体近两周奥密克戎毒株感染占比（%） 

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100

日
本

英
国

美
国

加
拿
大

意
大
利

德
国

南
非

巴
西

墨
西
哥

印
度

土
耳
其

越
南

奥密克戎占比（%） 德尔塔占比（%） 其他（%）

 
来源：Our World in Data，中泰证券研究所 

全球疫苗接种量大幅下降。本周全球疫苗接种总量出现明显下降，7 日

均值较上周下降 18%。其中美国疫苗接种量较上周下降 68.7%，欧洲疫苗接

种量较上周下降 53.5%。全球加强针已累计接种约 5.1 亿剂，较上周提升

6.3%。其中欧美接种比重为 47.3%，较上周下降 0.5%。南非卫生监管机构

已批准了强生的新冠疫苗加强针，强生新冠疫苗加强针目前只提供给卫生工

作者使用。 

图表 3：各经济体每日加强针接种量（七日移动平均，万剂） 
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来源：CEIC，中泰证券研究所 

欧美加强针接种率较高。根据 Our World in Data 的最新数据，全球已注

射了 91.8 亿剂疫苗，58.2%的世界人口至少接种了一剂新冠疫苗，低收入国

家中只有 8.5%的人注射了至少一剂。最近两周，发达国家中加强针接种率较

高的国家是英国、德国和法国，分别为 48.5%、37.2%和 31.6%。发展中国

家加强针接种率较高的国家是土耳其、马来西亚和波兰，分别为 25.5%、

17.5%和 17.4%。 
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图表 4：各经济体疫苗覆盖率（%） 
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来源：CEIC，中泰证券研究所 

 

2. 海外： 拜登签署国防授权法案，欧盟或修改统一债务上限 

拜登签署 2022 财年国防授权法案。美国总统拜登签署了 2022 财年的国

防授权法案(NDAA)，该法案授权了 7,700 亿美元的国防开支。另外，拜登考

虑让拉斯金担任美联储负责监管的副主席，也即美国银行系统最有影响力的

监管者。她曾批评美联储在疫情期间救助范围太广，政府应在创新领域提供

更多机会，而不是支持夕阳行业。另外两名在考虑中的理事人选为非裔经济

学家库克和杰弗逊。 

欧盟或修改统一债务上限公约。欧盟经济专员真蒂洛尼表示，欧盟正考

虑修改《稳定与增长公约》，不再设定统一的债务上限，允许各成员国根据

各自国情自行设定合理的举债规模。自 2020 年 3 月起，欧盟成员国已经一

致决定暂停执行欧盟《稳定与增长公约》至 2022 年年底。欧洲央行管委维

斯科表示，预计 2022 年平均通胀率为 3%，然后逐渐回落至略低于 2%的水

平。欧洲央行在 2023 年之前不会结束缩债，将为经济保持非常有利的融资

条件。日本财务大臣铃木俊一表示，不认为最近的通货膨胀会对经济产生负

面影响。 

美国初领失业金人数持续下降。美国上周初次申请失业金人数意外降至

19.8 万人，逼近 1969 年以来的最低水平，表明尽管爆发新一轮疫情，但劳

动力需求仍然强劲。当周续请失业金人数下降至 172 万，为去年 3 月以来最

低。美国 2021 年假日销售额与去年相比增长 8.5%，成为 17 年内最大年度

增幅。其中，美国 11 月商品贸易逆差增至 978 亿美元，扩大到纪录最高水

平。其中，进口额增长 4.7%，至 2524 亿美元的纪录新高。出口额减少至 1547

亿美元。另外，美国 11 月批发库存增长 1.2%，零售库存增长 2%，为 1992

年以来最大增幅。 
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图表 5：美国初领失业金人数和续领失业金人数（万人） 
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来源：WIND，中泰证券研究所 

美国房价增速放缓。美国 10 月 FHFA 房价指数同比升 17.4%，前值升

17.7%，而 20 座大城市房价指数同比升幅放缓至 18.4%，这是该指数连续第

三个月放缓。美国 11 月二手房签约量指数意外下滑 2.2%，同比则下滑 2.7%，

以上数据表明美国房地产市场或开始降温。 

图表 6：美国房价指数同比增速（%） 
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来源：WIND，中泰证券研究所 

 

3. 物价：农产品批发价格上升，国际油价回升 

农产品批发价格指数上升。本周农业部农产品批发价格指数环比上升

0.6%，而上周商务部食用农产品价格指数环比下降 0.7%。12 月以来，农业

部农产品批发价格指数和食用农产品价格指数较上月分别下行 2.4%、1.8%。 
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图表 7：农产品批发价格 200 指数  图表 8：食用农产品价格指数 
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来源：WIND，中泰证券研究所  来源：WIND，中泰证券研究所 

本周羊肉平均价格环比上行 0.7%、牛肉平均价格环比下行 0.4%，鸡蛋

平均价格环比下行 0.7%，28 种重点监测蔬菜和 7 种重点监测水果价格均值

分别上行 0.3%、1.2%。12 月羊肉、牛肉和水果平均价格较上月均有所回

升，而蔬菜和鸡蛋平均价格有所回落。 

图表 9：牛羊肉、蔬菜、水果和鸡蛋价格（元/公斤） 
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来源：WIND，中泰证券研究所 

国际油价回升。本周布伦特原油价格均值环比上行 6.7%，WTI 原油价

格均值环比上行 5.8%。12 月，布伦特原油和 WTI 原油均价较上月分别回

落 9.2%和 8.7%。 
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