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疫情有所反复，经济下行压力犹存
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本周宏观数据总结

主要观点

工业生产 上游开工持续低迷；煤炭价格仍偏弱，库存趋势下降；钢价较疲软，去库趋势延续；原油库存减少，有色库存下降；工程机械产量大体回落。

地产投资 土地供应持续量价齐跌；土地成交企稳，价格偏弱；房地产投资仍在缓步下行；房屋交易企稳偏弱；住宅价格继续下滑；房贷利率有所下调。

汽车文娱消费 轮胎开工低位企稳；汽车销售增幅低于历史水平；警惕疫情发酵的风险。

进出口贸易 运价指数继续分化；出口景气持续；能源拉动进口高增。

海外经济 法国将美列入新冠“红色名单”；美国工业修复持续；美国非农数据走弱。
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上游开工持续低迷

高炉开工率（%） 焦炉生产率（%）

 高炉开工率和焦炉开工率分别较上周下降和上升了0.42%，季节性走弱叠加政策控制，上游开工在低位区间继续回落。

 11月工业增加值同比增长3.8%，高于预期值3.7%；较10月小幅走高0.2个百分点；生产相对平稳，供给约束有所缓解。

货运量总计当月同比（%）主要工业产量同比（%）
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煤炭价格仍偏弱，库存趋势下降

秦皇岛动力煤价格（元/吨） 环渤海动力煤价格指数（元/吨）

 煤价整体仍较疲弱，环渤海动力煤综合价格指数较上周继续下降了3元/吨；山西主焦煤价格较上周低位上涨了30元/吨。

 煤炭库存较上周减少了3.33万吨，本月煤炭库存整体呈现下降趋势。

煤炭库存:秦皇岛港（万吨）山西主焦煤价格（元/吨）
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钢价较疲软，去库趋势延续

综合钢价指数变化（%） 螺纹钢现货价格变化（元/吨）

 成材端受影响也表现得比较疲软，本周综合钢价指数较上周下降了3.19%；螺纹钢现货价格较上周小幅上升了1元/吨。

 螺纹钢和线材库存分别较上周减少和增加了2.55万吨和0.13万吨；主要钢材品种库存仍呈下降趋势。

线材库存（万吨）螺纹钢库存（万吨）
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原油库存减少，有色库存下降

原油价格环比（%） 美国钻机数量变化（部/%）

 本周，原油库存较上周减少了20267千桶；美国钻机数较上周维持不变。

 LME铜、铝和锌库存分别较上周减少了0.23%、2.34%和1.53%；有色金属库存整体下降。

主要有色产品库存环比变化（%）原油和石油库存（千桶/%）
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