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  消费价格年尾回落，工业价格继续下行 

——黄昱程 

 

 

2021 年 12 月 
CPI 同比

(%) 

PPI 同比

(%) 

统计局 1.5 10.3 

北大国民经济研究中心预测 1.5 11.5 

wind 市场预测均值 1.8 9.6 

2020 年均值 2.5  -1.8  

 

要点 

● 食品项供需矛盾缓解，菜、猪价格显著回落 

● 非食品价格小幅回落，交通燃油成主要因素 

● 工业出厂价格加速回落，保供稳价效果持续显现 

● 工业价格传导显现，价格结构分化收窄 
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北京大学国民经济研究中心 

价格部分：消费价格年尾回落，工业价格继续下行 

2021 年 12 月，CPI 同比增长 1.5%，较上月回落 0.8 个百分点，环比下降 0.3%，较上月

回落 0.7 个百分点。其中去年价格变动的翘尾影响为 0%，较上月回落约 0.6 个百分点；新

涨价影响约为 1.5%，较上月回落 0.2 个百分点。此外，从扣除食品和能源价格的核心 CPI 来

看，12 月同比上涨 1.2%，涨幅较上月不变，显示需求复苏温和，总体价格平稳增长。 

2021 年 12 月，PPI 同比增长 10.3%，较上月回落 2.6 个百分点，环比下降 1.2%，较上

月回落 1.2 个百分点。其中去年价格变动的翘尾影响为 0%，较上月回落约 1.2 个百分点；

新涨价影响约为 10.3%，较上月回落约 1.4 个百分点。上游大宗商品回落带动生产资料价格

的回落成为此次工业出厂价格回落的主要动因。 

  
图 1 CPI、PPI当月同比增速（%） 图 2 CPI、PPI环比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

食品项供需矛盾缓解，菜、猪价格显著回落 

CPI 关注食品和非食品两个方面，食品价格由猪肉、鸡蛋和鲜菜、鲜果等驱动，非食品

价格由工业消费品和服务业价格驱动。12 月份，受国内疫情散点复发、季节性因素、部分商

品供需矛盾缓解等因素综合影响，CPI 有所回落，具体而言：食品项价格回落显著，其中鲜

菜、猪肉价格的回落是本月食品价格环比回落的主要原因；非食品价格小幅回落，其中工业

消费品价格的回落是本月非食品价格环比回落的主要原因，服务业价格较上月不变。 
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北京大学国民经济研究中心 

  
图 3 CPI食品与非食品当月同比增速（%） 图 4 CPI食品与非食品环比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

食品项中，从同比看，食品价格下降 1.2%，较上月回落 2.8 个百分点，影响 CPI 下降

约 0.22 个百分点。12 月猪价仍是主要压制因素，猪肉价格同比下降 36.7%，但受生猪出栏

加快影响，降幅扩大 4个百分点，对 CPI 同比拖累显著；受前期异常天气、需求季节性回升

叠加生产运输成本增加的影响，鲜菜同比大幅上涨 10.6%，但受供需矛盾有所缓解影响，涨

幅较上月大幅回落 20 个百分点。 

总的来说，食品项八大类价格除畜肉类外同比普涨，其中蛋类同比涨幅最高（12.7%），

较上月同比变动除粮食、奶类、鲜果外普遍为负，其中鲜菜同比变动最显著（-20.0%），具

体而言：粮食、食用油同比分别为 2.0%、6.4%，较上月变动 0.5%、-0.8%；鲜菜、畜肉同比

分别为 10.6%、-22.2%，较上月变动-20.0%、-2.5%；水产品、蛋类同比分别为 7.9%、12.7%，

较上月变动-0.6%和-4.9%；奶类、鲜果同比分别为 1.4%、4.8%，较上月变动 0.2%、0.7%。 

  
图 5 粮食、食用油、鲜菜、畜肉价格同比（%） 图 6水产品、蛋、奶、鲜果价格同比（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

从环比看，食品价格下降 0.6%，较上月回落 3个百分点，影响 CPI 下降约 0.10 个百分

点。12 月冬季腌腊渐入尾声，受生猪出栏加快影响，猪价上涨 0.4%，但较上月大幅回落 11.8
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北京大学国民经济研究中心 

个百分点；疫情防控背景下各地区各部门统筹推进保供稳价效果显现，受蔬菜上市量渐增的

影响，鲜菜环比下降 8.3%，较上月涨幅回落 15.1 个百分点。 

总体而言，食品八大类价格除鲜菜、蛋类外环比普涨，其中鲜果环比涨幅最高（3.4%），

较上月环比变动除水产品、奶类外普遍为负，其中鲜菜环比变动最显著（-15.1%），具体而

言：粮食、食用油环比分别为 0.6%、0.4%，较上月环比分别变动-0.1%、-0.6%；鲜菜、畜肉

环比分别为-8.3%、0.5%，较上月环比分别变动-15.1%、-4.7%；水产品、蛋类环比分别为 0.3%、

-1.8%，较上月环比分别变动 2.0%和-4.8%；奶、鲜果环比分别为 0.4%、3.4%，较上月环比

分别变动 0.1%、-0.9%。 

  
图 7 粮食、食用油、鲜菜、畜肉价格环比（%） 图 8水产品、蛋、奶、鲜果价格环比（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

此外，从食品烟草指标来看，12 月食品烟酒价格同比-0.1%，环比-0.3%，具体而言，12

月烟草同比上升 1.6%、环比上涨 0.1%，酒类同比上升 2.1%、环比上涨 0%。 

  
图 9 食品烟酒、烟草、酒类价格同比（%） 图 10食品烟酒、烟草、酒类价格环比（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

非食品价格小幅回落，交通燃油成主要因素 

非食品项中，从同比看，12 月非食品价格上涨 2.1%，涨幅较上月回落 0.4 个百分点，
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北京大学国民经济研究中心 

影响 CPI 上涨约 1.69%。具体而言，受上游燃油价格带动，工业消费品价格上涨 2.9%，较上

月回落 1 个百分点；受全年疫情虽有反复但逐渐好转影响，服务价格上涨 1.5%，较上月不

变。 

总体而言，非食品项七大类价格同比除其他类普涨，其中交通通信类同比涨幅最高

（5.0%），较上月同比变动分化（5升 2降），其中交通通信类同比变动最显著（-2.6%），

具体而言：衣着、居住、生活用品及服务同比分别为 0.6%、1.6%、0.8%，较上月同比分别变

动 0.1%、-0.1%、0.3%；交通和通信、教育文化和娱乐同比分别为 5.0%、3.1%，较上月同比

分别变动-2.6%、0.1%；医疗保健、其他用品和服务同比分别为 0.7%、-0.5%，较上月同比分

别变动 0.1%、0.1%； 

  

图 11 衣着、居住、生活用品及服务同比（%） 
图 12 交通和通信、教育文化和娱乐、医疗保健价

格、其他用品和服务价格同比（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

从环比看，非食品价格环比下降0.2%，较上月回落0.2个百分点，影响CPI下降约0.17%。

受能源品、原材料等大宗商品价格回落影响，工业消费品价格下降 0.5%，较上月回落 0.8 个

百分点；受春节将至及疫情散点式复发影响，服务价格不变，较上月上升 0.3%。 

总体而言，非食品项七大类价格环比分化（2 升、3 降、2 平），其中生活用品及服务

环比涨幅最高（0.3%），较上月环比变动分化（3 正、3 负、1 零），其中交通通信类环比

变动最显著（-1.6%），具体而言：衣着、居住、生活用品及服务环比分别为 0.1%、-0.1%、

0.3%，较上月环比分别变动-0.2%、-0.1%、0.7%；交通和通信、教育文化和娱乐环比分别为

-1.3%、0%，较上月环比分别变动-1.6%、0.5%；医疗保健、其他用品和服务环比分别为 0%、

-0.1%，较上月环比分别变动 0%、0.4%； 
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图 13 衣着、居住、生活用品及服务环比（%） 
图 14 交通和通信、教育文化和娱乐、医疗保健价

格、其他用品和服务价格环比（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

工业出厂价格加速回落，保供稳价效果持续显现 

2021 年 10 月前 PPI 持续高企，其原因既有国际方面又有国内方面：国际因素显示，

Delta+变种国外流行疫情反复导致生产企业供应受限，全球能源品、原材料等大宗商品持续

高涨；国内因素显示，极端天气现象和双控双碳政策等因素导致国内主要能源和原材料供应

偏紧。进入 2021 年第三季度，随着疫情防控背景下各地区各部门统筹推进保供稳价，PPI开

始回落。 

12 月份，保供稳价政策效果持续显现，国内主要能源和原材料供需矛盾有所缓解，受

上游原油等部分国际大宗商品价格逐渐走低影响，工业品价格有所回落，具体而言：受工业

上游原材料、能源品等价格回落影响，生产资料价格显著回落；受上游工业部门价格传导至

居民部门价格的影响，生活资料价格有所回落。 

  
图 15 生产资料、生活资料价格同比增速（%） 图 16 生产资料、生活资料价格环比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

分大类，从同比看，12 月 PPI 上涨 10.3%，较上月回落 2.6 个百分点。受国际大宗商品
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北京大学国民经济研究中心 

价格上涨叠加国内主要能源和原材料供应偏紧影响，生产资料价格上涨 13.4%，但随着保供

稳价政策落实力度的加大，涨幅较上月回落 3.6 个百分点，其中采掘、原材料、加工同比为

44.2%、19.7%、8.2%，较上月变化-16.3%、-5.3%、-1.9%；受上游工业部门价格传导影响，

生活资料价格上涨 1.0%，涨幅较上月不变，其中食品、衣着、一般日用品、耐用消费品同

比为 1.4%、1.0%、1.4%、0.4%，较上月变化-0.2%、-0.2%、0%、0.3%。采掘、原材料工业

仍是此次 PPI 同比上涨的主要拉动因素。 

  
图 17 生产资料价格分项同比增速（%） 图 18 生活资料价格分项同比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

从环比看，12 月 PPI 下降 1.2%，较上月回落 1.2 个百分点。受国内保供稳价政策落实

力度加大的影响，煤炭相关行业价格持续下跌，同时冬季生产建筑材料等需求偏弱叠加国际

油价震荡偏空，生产资料价格下降 1.6%，较上月回落 1.5 个百分点，其中采掘、原材料、加

工环比为-6.8%、-1.7%、-0.9%，较上月变化-4.7%、-2.6%、-0.6%；生活资料价格不变，涨

幅较上月回落 0.4%，其中食品、衣着、一般日用品、耐用消费品环比为 0.1%、-0.3%、0.1%、

-0.1%，较上月变化-0.7%、-0.7%、-0.3%、-0.1%。生产资料价格成为此次 PPI 环比回落的主

要因素。 
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