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全球复苏进程受阻，通胀压力预计仍将持续

1月 25日，国际货币基金组织（IMF）发布最新一期《世界经济展望》报告。

报告预测 2022年全球经济增速为 4.4%，较 2021年 10月预测下调 0.5个百分点，这

一预测与中国银行发布的《2022年全球经济金融展望报告》基本一致。美国、欧元

区、英国主要经济体增长预期也普遍下调。报告认为，世界经济复苏面临供给扰动、

通胀攀升、债务高企以及其他不确定性因素等多重挑战。

第一，2022 年全球经济增速预测显著下调。报告认为美国等主要经济体增长预

期下行将拖累 2022年全球经济表现，但 2023年全球经济增速有望达到 3.8%，较上

期预测上调 0.2个百分点。其中，发达经济体 2022年经济增速预计为 3.9%，较上期

预测下调 0.6个百分点，2023年经济增速上调 0.4个百分点至 2.6%；新兴市场和发

展中经济体 2022年经济增速预计为 4.8%，较上期预测下调 0.3个百分点，2023年

经济增速上调 0.1个百分点至 4.7%。全球经济复苏受阻受多重因素影响。奥密克戎

变异毒株的迅速传播致使许多国家重新启用限制措施，加剧劳动力供给短缺，但其

感染症状相对较轻，预计感染病例激增的情况将较快缓解，其对全球经济的不利影

响将从第二季度开始消退。历史新高的债务负担和不断上升的通胀压力也对许多国

家政策空间构成限制。预计到 2023年抑制经济增长的各项因素将逐步消解，经济表

现将会回暖。

第二，高通胀和主要经济体表现疲软成为全球经济复苏面临的主要挑战。报告

认为，供应链受阻、需求强劲和食品能源价格高企给通胀带来了更多压力，并上调
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了 2022年全球通胀预测值。不过，预计后续供给紧张的部门预计将有所改善，市场

需求将逐渐从商品转向服务，能源和食品价格的上涨速度将放慢，通胀问题在 2023

年有望逐步好转。美国等主要经济体增长动能不足，美国国会通过“重建美好未来”

法案一揽子财政刺激措施的可能性正在下降，美联储加速退出宽松货币政策，美国

经济面临的供给扰动不断。2022年美国经济增速预测下调 1.2个百分点至 4.0%。欧

元区和英国经济增速预测也分别下调了 0.4和 0.3个百分点，发达经济体中仅有日本

经济增速小幅上调 0.1个百分点。

图 1：不同类型经济体通胀预期及持续时间均有所提升（%）

第三，应对世界经济面临的严峻挑战需要更加积极有效的全球合作。首要目标

是必须战胜新冠疫情。到目前为止，低收入国家只有 4%的人口完全接种了疫苗，而

高收入国家的这一比例达到了 70%。除了确保低收入国家获取足够的疫苗外，各方
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亟需弥合“获取新冠工具加速计划”（ACT）的 234 亿美元融资缺口，并鼓励技术转

让，加快实现重要医疗物资的多元化生产。为应对高通胀 2022 年大多数国家将退出

超宽松货币政策，这将导致流动性收紧和利率上升，依赖外币借款和外部融资较多

的新兴市场和发展中经济体应尽可能延长债务期限并减少货币错配，特定情况下需

要采取外汇干预和临时性资本流动管理措施。低收入国家债务重组迫在眉睫，G20

集团须改进“债务处理共同框架”，同时暂缓要求债务人偿还债务。

表 1：主要经济体产出预测及变化情况（%）

估计 预测 与 2021 年 10 月预测变化

2021 2022 2023 2022 2023

全球 5.9 4.4 3.8 -0.5 0.2

发达经济体 5.0 3.9 2.6 -0.6 0.4

美国 5.6 4.0 2.6 -1.2 0.4

欧元区 5.2 3.9 2.5 -0.4 0.5

日本 1.6 3.3 1.8 0.1 0.4

英国 7.2 4.7 2.3 -0.3 0.4

新兴市场和发展中经济体 6.5 6.4 5.1 0.1 -0.1

中国 8.1 4.8 5.2 -0.8 -0.1

印度 9.0 9.0 7.1 0.5 0.5

东盟五国 3.1 5.6 6.0 -0.2 0

俄罗斯 4.5 2.8 2.1 -0.1 0.1

巴西 4.7 0.3 1.6 -1.2 -0.4
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