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Table_Main] 
三组数据透视虎年春节“成色” 

 2022 年春节期间疫情较为严峻，中高风险区较去年明显增多，但疫情
防控较去年更加灵活。春节期间新增病例较前期有所减少，但较去年同
期更加严峻。全国中高风险区总数在 61 的高点，而去年同期仅为 10 个。
目前全球疫情依然紧张，春时节期间美国新增病例数明显减少，但欧洲国
家疫情依然严峻，中国防疫政策的紧张程度在全球同一疫情水平的国家中
相对较紧。然而，从近期客运量数据来看，回乡人数明显上升，可见 2022

年的防疫政策较此前更加灵活。 

 就地过年人数少了，回乡返程人数多了。从一线城市拥堵延时来看，2022

年春节期间高于 2019 年、但低于 2021 年，这说明疫情仍在蔓延、管控措
施未完全放松，就地过年的情况依旧存在，但人数不及 2021年，回乡返程
的人数明显增加。众多二、三线城市的 100 城拥堵延时指数高于 2019 和
2021 年。这可能意味着 2022 年复工的节奏将不如 2021 年。 

 看电影的人少了，看房买房的人多了。春节档电影票房收入情况一直备受
市场关注，截至正月初五（2月5日），2022年春节票房收入超过 52亿元，
虽然低于 2021年的 68亿，但高于 2019年的 50亿。从收入结构上看，2022

年呈现“高票价，低观影人次”的特点：2022 年平均票价明显上涨，截至
初五平均票价较 2020 年上涨超过 8%，其中初一票价同比上涨超过 14%；
在高价格的影响下，观影人次 9800万，明显低于 2021年（1.4亿）和 2019

年（1.1 亿）。不过值得注意的是，春节前后地产销售较前两年（2019 年和
2020 年）有所改善，其中改善程度最大的是一线城市。 

 背后可能反映的是在收入增速放缓、价格上涨的情况下居民对于支出的
“精打细算”。2020 年疫情冲击后我国居民收入的复苏偏慢，2021 年城镇
居民收入同比增长 5.9%（相较 2019年的两年复合平均增速），仍明显低于
疫情前的水平，但疫情之后行业和供给的变化带来的物价上涨压力开始逐
步向下传导。以电影行业为例，由于受到疫情管控的限制，院线开始采取
通过假日档期提价来弥补日常损失的策略，2022 年正月初一平均票价同比
涨幅一度超过 14%，这导致居民观影需求下降。一线城市地产销售超季节
性反弹的背后，除了有政策稳地产、稳销售的预期外，可能也反映了一线
城市居民对节后房价在政策支持下上涨的担忧。2022 年可能需要更多促进
消费的政策才能发挥消费稳经济的作用。 

 2022 年央行公开市场操作量较去年上升 6700 亿元，与 2020 年基本相当，
货币政策宽松得到了印证。疫情影响下，今年就地过年的情况依然存在，
根据春节前夕客运量测算，今年就地过年的比例约为 62%，较去年降低 6

个百分点左右。由此来看，我国春节期间的流动性需求仍未回归正常水
平。然而春节假期前夕的公开市场逆回购余额较 2021 年有所提升，达 1.1

万亿元，较去年多增 6700 亿元，总体规模较 2020 年基本相当。未来一周
（2022/2/7—2022/2/11）将有 9000 亿逆回购到期，在当前货币政策更加宽
松的情况下，未来央行或将以 7 日逆回购操作少量呵护流动性。 

 

 

 

 

 风险提示：疫情变异和扩散超预期；供需紧张和地缘政治危机下商品价格
超预期大涨 
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图 1：春节期间全国中高风险区个数对比  图 2： 全球新增确诊病例数，周度 

 

 

 

数据来源：卫健委，澎湃，东吴证券研究所整理  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图 3：春节期间本土新冠确诊病例有所下降  

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  
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图 4：全球防疫政策对比  

 

 
数据来源：Our World in Data，东吴证券研究所  

 

 

图 5：2021 年和 2022 年春运期间全国每日发送旅客量 

 
注：横轴 1 表示春运第一天，以此类推。 

数据来源：交通部，东吴证券研究所测算 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 6：一线城市拥堵延时指数（7 天平均）  图 7： 100 城拥堵延时指数（7 天平均） 
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注：0 表示 2022 年除夕（2022 年 1 月 31 日），下同。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图 8：2019、2021 年和 2022 年春节期间票房情况（初一至初五） 

 
注：2019 年同期数据设置为 100. 

数据来源：灯塔专业版，东吴证券研究所测算 

 

图 9：最近三年春节前后 30 城商品房销售面积 

 
注：0 表示 2022 年除夕（2022 年 1 月 31 日），下同 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图 10：2022 年春节前后一线城市商品房销售面积明显改善 
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注：0 表示 2022 年除夕（2022 年 1 月 31 日）。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图 11：疫情后城镇居民可支配收入增速偏慢 

 
注：2021 年数据为相较 2019 年的两年复合平均增速。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 12 春节前夕客运量比较  图 13：春节前后央行公开市场操作投放量 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_36993


