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3 分钟看清春节全球要闻 
 
春节前半周，经济预期修复，对于风险资产的走势有所提振。下半周以来，因

英、欧央行意外加速转向等，货币政策收紧预期进一步升温、拖累股债表现。 

 

 大类资产：春节假期前后，全球主要股市下挫，美元指数回落，油价创新高  

全球股市：1 月 31 日-2 月 4 日，美股方面，纳斯达克、标普 500、道琼斯分别
下跌 1.0%、0.33%、0.12%。欧洲股指方面，德国 DAX 下跌 2.31%、法国
CAC40 下跌 0.68%、英国富时 100 上涨 0.7%。新兴市场方面，土耳其和巴西指
数下跌、俄罗斯 RTS、韩国综合、泰国 SET 和南非富时指数上涨。 

全球债市：1 月 31 日-2 月 4 日，10Y 美债收益率上行 14bp 至 1.93%。主要发
达、新兴市场债市表现分化，10Y南非收益率下行 7bp 至 9.32%，10Y印度、土
耳其和巴西收益率上行 19.5bp、38bp、39.1bp 至 6.88%、22.87%、11.47%。 

外汇市场：1 月 31 日-2 月 4 日，美元指数下跌 0.8%至 95.48。，欧元、英镑兑美
元上涨 1.56%和 0.02%，日元和加元兑美元跌 0.57%和 0.66%。 

大宗商品：1 月 31 日-2 月 4 日，原油方面，WTI 原油价格上涨 4.15%至 91.81
美元/桶，Brent 原油价格上涨 1.44%至 92.52 美元/桶。铜、铝、锡和镍价格分别
上涨 2.65%、0.36%、1.94%和 2.96%，锌和铅价格分别下跌 1.09%和 2.8%。
黄金上涨 0.63%至 1807.8 美元/盎司，银价上涨 0.37%至 22.48 元/盎司。 

 海外事件&数据：美国经济强劲，欧洲通胀高企，英、欧央行意外加速转向  

美国 1 月非农就业、4 季度 GDP 均大超预期，欧元区、英国通胀“高烧难退”。
尽管遭遇疫情反扑，美国 1 月非农新增就业依然录得 46.7 万人，劳动参与率回
升 0.3 个百分点至 62.2%，双双大超预期；私人库存回补下，美国 4 季度实际
GDP 环比折年率为 6.9%，高于前值 2.3%、预期 5.5%。欧洲方面，欧元区 1 月
CPI同比升至 5%，再创新高；英国 12 月 CPI同比录得 5.4%、远超市场预期。 

英、欧央行意外加速转向，欧洲放松防疫，美国“拱火”乌克兰局势，OPEC+
维持增产计划不变。英国央行“背靠背”加息 25bp、启动被动缩表，欧央行行
长拉加德放弃“年内不加息”的论调，“鹰派”立场双双超出市场预期。欧洲多
国也宣布大幅放松防疫措施，实施入境“零限制”。俄乌冲突缓和之际，美国增
兵东欧，“拱火”乌克兰局势。OPEC+坚持原定的 40 万桶/日的增产计划不变。 

 国内事件&数据:假期旅客增多、线下消费分化，稳增长“三步走”进行时 

假期旅客人数增多、游客人数略降，外卖好于到店消费，票房不及以往。截至 2
月 4 日，春运期间旅客发送量 4.6 亿人次、同比增长 45.6%、为 2019 年同期的
35.2%；春节前 3 天游客 1.37 亿人次、为 2019 年同期的 71.5%，略低于 2021
年春节；除夕至初四餐饮营业门店到店消费和外卖消费较基准日分别平均增长
77.2%和 155.5%，后者高于以往；初一至初四票房 43.7 亿元、同比下降 24%。 

节前工业产需相对平淡，PMI 建筑业新订单等回升，稳增长“三步走”，“经济底”
或将在 1 季度前后出现。高频数据显示，节前高炉开工率、炼油开工率等均低于
以往同期，建筑钢材成交量与过去两年同期大体相当。1 月，制造业 PMI 季节性
回落、不必过度解读；建筑业新订单和业务活动预期回升，或指向稳增长发力。
继续强调：“政策底”已夯实，“经济底”或即将出现，对经济无须过于悲观。 

风险提示：稳增长效果不及预期；疫情反复。 
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1、大类资产回溯：春节假期前后，全球主要股市下挫，美元指数回
落，油价创新高 

春节假期（1 月 31 日-2 月 4 日），美元指数下跌。美元指数下跌 0.8%至
95.48。其他货币方面，欧元、英镑兑美元上涨 1.56%和 0.02%，日元和加元
兑美元跌 0.57%和 0.66%。美元兑土耳其里拉、印尼卢布菲律宾比索分别下跌
0.38%、0.08%和 0.45%，美元兑韩元上涨 0.07%。 

 

图表 1：春节假期，美元指数回落  图表 2：春节假期，主要新兴货币对美元升贬值幅度  

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

春节假期（1 月 31 日-2 月 4 日），主要长端国债收益率走势分化。10Y 美
债收益率上行 14bp 至 1.93%。主要发达、新兴市场债市表现分化，10Y 南非
收益率下行 7bp 至 9.32%，10Y 印度、土耳其和巴西收益率上行 19.5bp、
38bp、39.1bp 至 6.88%、22.87%、11.47%。 

图表 3：春节期间，主要发达 10Y国债收益率均上行  图表 4：春节期间，主要发达 10Y国债收益率上行 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 5：春节期间，新兴市场 10Y收益率多数上行  图表 6：春节期间，新兴 10Y国债收益率多数上行 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

春节假期（1 月 31 日-2 月 4 日），全球主要股指表现分化。美股方面，纳
斯达克、标普 500、道琼斯分别下跌 1.0%、0.33%、0.12%。欧洲股指方面，
德国 DAX 下跌 2.31%、法国 CAC40 下跌 0.68%、英国富时 100 上涨 0.70%。
新兴市场方面，伊斯坦布尔证交所全国 30 和巴西 IBOVESPA 指数 RTS分别下
跌 2.21%和 0.4%，俄罗斯 RTS、韩国综合、泰国 SET 和南非富时分别上涨
0.05%、3.26%、1.56%和 0.97%。 

图表 7：春节假期，全球发达国家股指表现分化  图表 8：春节假期，新兴市场股指表现分化 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

春节假期（1 月 31 日-2 月 4 日），主要商品价格走势分化。原油方面，
WTI 原油价格上涨 4.15%至 91.81 美元/桶，Brent 原油价格上涨 1.44%至
92.52 美元/桶。有色金属方面，铜、铝、锡和镍价格分别上涨 2.65%、0.36%、
1.94%和 2.96%，锌和铅价格分别下跌 1.09%和 2.8%。贵金属方面，COMEX
黄金上涨 0.63%至 1807.8 美元/盎司，银价上涨 0.37%至 22.48 元/盎司。 
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图表 9：春节假期，WTI、Brent 原油价格上涨  图表 10：春节假期，WTI、Brent 原油价格上涨 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 11：春节假期，主要有色金属价格走势分化   图表 12：春节假期，COMEX 黄金和银价上涨 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

 

2、美国事件&经济数据：美国 1 月非农就业、4 季度 GDP 双双大超

预期；拜登政府“拱火”乌克兰局势  

春节假期前后，美国主要经济数据表现亮眼。其中，1 月非农新增就业
46.7 万人，4 季度实际 GDP 环比折年率 6.9%，双双大超预期；1 月制造业
PMI 因疫情扰动小幅走弱，但仍高于历史同期均值水平、韧性十足。事件方面，
俄乌冲突缓和之际，美国增兵东欧、“拱火”乌克兰局势。美国财政部数据显示，
联邦政府债务首破 30 万亿大关，距离法定上限仅“一步之遥”。 

 

 

2.1、美国 1 月非农就业大超预期，美联储 3 月加息 50bp 的预期快速升温 

要闻：2 月 4 日，美国公布 1 月非农就业数据。其中，美国 1 月非农新增
就业 46.7 万人，高于预期的 12.5 万人，前值由 19.9 万人上修为 51 万人。 

来源：BLS 
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美国 1 月非农“无视”疫情反扑，新增就业人数大超市场预期。具体来看，
美国 1 月非农新增就业 46.7 万人，高于预期的 12.5 万人。并且，美国劳工部
重新修正 2021 全年的非农就业人数，其中大幅上修 8 月以来的数据。值得注
意的是，在公布之前，美国政府已提前打好预防针，暗示 1 月非农就业可能不
及预期。实际上，美国 1 月非农几乎“无视”疫情反扑，尤其是休闲酒店业、
零售业、专业服务业、运输仓储业等病毒暴露风险高的行业，就业大幅改善。 

 

图表 13：美国 1 月非农新增就业 46.7 万人  图表 14： 8 月以来，美国非农新增就业人数连续上修 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 15：美国 1 月非农几乎“无视”疫情反扑  图表 16：美国 1 月休闲酒店业、零售业等就业人数高增 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

美国劳动力供给端小幅改善，叠加招工需求依然旺盛，推动工资增速维持
高位。1 月劳动力参与率为 62.2%，高于前值 61.9%，1 月失业率为 4%，较前
值小幅回升。劳动力参与率大幅提升、失业率略微回升的数据“组合”，表明越
来越多的劳动力重新寻找工作。尽管劳动力供给端小幅改善，但居高不下的职
位空缺率、离职率，指向美国招工需求依然旺盛。这一背景下，美国 1 月平均
每周工时微降至 34.5 小时；1 月平均时薪环比 0.6%，远超近 10 年同期均值。 
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