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大宗商品价格普涨，房产假日成交回暖 
——春节假日数据追踪 

 

数据追踪   
 

西南证券研究发展中心 

[Table_Summary]  上游：原油涨势强劲，其他主要大宗商品价格均呈上涨态势。近期，受石油供
给恢复缓慢，需求增长较为强劲影响，截至 2月 7日，当周英国布伦特原油现
货均价上涨 4.51%至 94.68 美元/桶，WTI原油现货均价为 89.75美元/桶，上
涨 4.64%。月度来看，1 月英国布伦特原油现货均价同比上涨 58.88%，WTI

原油现货均价同比上涨 58.91%，增速较上月分别加快 10.80和 6.47个百分点。
奥密克戎变异毒株对石油需求影响弱于预期，而部分产油国受到投资不足和动
荡的阻碍，难以按预期增加产量，实际石油产量低于目标，此外还存在伊朗核
谈判重启、俄乌局势以及美国政府打压油价等不确定因素的扰动，预计原油价
格短期内仍将继续在高位波动。此外，随着节后复工复产预期加强，大宗商品
价格有所上扬，2月 7日，铁矿石期货结算价较节前一周上升 5.79%至 812.50

元/吨，阴极铜期货结算价为 70800.00元/吨，较节前一周上涨 0.56%；2月 7

日，南华工业品价格指数回升至 3578.27点，较节前一周上升 4.00%，截至 2

月 4 日，CRB 现货综合指数均值 587.20，周环比上升 0.76%。 

 中游：PTA 产业链负荷率较节前回落，动力煤价格较节前上升。截至 1 月 21

日，生产资料价格指数较前一周回升 0.70%至 124.76；2月 7日，受春节影响，
PTA 产业链负荷率为 84.92%，较节前一周均值回落 1.27个百分点。从月度频
率看，1月 PTA 产业链负荷率为 80.65%，较 2021 年 12月回升 7.13 个百分
点；截至 12月 24日，当周全国高炉开工率为 45.99%，较上周下降 0.42个百
分点。截至 2月 7日，螺纹钢价格较节前一周上升 1.48%至 4885.00元/吨，1

月螺纹钢均价为 4781.71元/吨，月环比小幅下降 0.81%，同比上涨 9.20%；2

月 7 日，水泥价格指数为 170.16 点，较节前一周均值小幅下降 0.87%，从均
值来看，1月水泥价格指数月环比下降 8.72%，同比上升 14.84%；2月 7日，
动力煤月均期货结算均价为 772.00 元/吨，较节前上升 9.03%，1 月动力煤期
货价格月环比下降 19.28%，同比下降 13.67%。 

 下游：房地产假日成交回暖，1月乘用车销售增长强劲。春节七天假日期间，
全国 30个大中城市商品房成交面积 21.43万平方米，较 2021年春节假日成交
量同比上升 100.55%，并且较疫情前 2019年春节假日成交量回升 9.61%，受
多地疫情散发影响，节前商品房销售不佳，部分购房需求推延至春节期间，再
加上政策托底效果有所显现，银行审批放款速度有所加快，春节房地产销售有
所回暖，但房地产行业调控政策影响仍在，整体市场环境下消费者购房意愿仍
有提升空间。月度来看，年初疫情散发导致 1 月房地产成交面积同比下降
29.95%，一、二、三线城市月同比增速分别为-30.33%、-12.73%和-51.53%；
截至 1 月 30 日，当周 100 个大中城市成交土地占地面积环比增速-27.08%，
一、二、三线城市环比增速分别为-98.22%、-35.06%和-0.78%；三线城市土
地溢价率较高，为 0.68%，其次是二线城市，土地溢价率为 0.10%。乘联会发
布的数据显示，1月乘用车市场零售走势较好，第三周日均零售达到 8.57万辆，
同比增长 28%，环比去年 12月第三周增长 28.25％。2021年底汽车价格并未
出现明显松动，大部分农民工在 1月份返乡，但近期散点疫情使个别城市的厂
商和供应商工厂停产，对生产生活节奏形成一定扰动，消费者线下进店购车受
阻。 

 物价：蔬菜、猪肉价格较节前上升。截至 2月 6日，当周农产品价格指数均值
138.51 环比节前一周上升 1.43%。蔬菜、猪肉价格回升。2 月 7 日，28 种重
点监测蔬菜批发价升至 5.86元/公斤，较节前小幅上涨 1.77%，猪肉批发价较
节前上升 2.24%至 22.38 元/公斤。 

 风险提示：海外通胀高企，疫情进展超预期。 
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请务必阅读正文后的重要声明部分  2 

图 1：原油现货价格同比增速略有下滑   图 2：南华工业品指数同比增速回升、CRB 现货指数同比下降 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 3：生产资料价格指数小幅回升  图 4：PTA 产业链负荷率回升 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 5：螺纹钢价格同比增速微幅回落  图 6：水泥价格同比涨幅微幅收窄，动力煤价格同比回升 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

 

-120
-80
-40
0
40
80
120
160
200
240
280
320

2
0
1
6-
0
2

2
0
1
6-
0
7

2
0
1
6-
1
2

2
0
1
7-
0
5

2
0
1
7-
1
0

2
0
1
8-
0
3

2
0
1
8-
0
8

2
0
1
9-
0
1

2
0
1
9-
0
6

2
0
1
9-
1
1

2
0
2
0-
0
4

2
0
2
0-
0
9

2
0
2
1-
0
2

2
0
2
1-
0
7

2
0
2
1-
1
2

现货价:原油:英国布伦特Dtd:月:同比 
现货价:原油:美国西德克萨斯中级轻质原油(WTI):月:同比 

% 

-40

-20

0

20

40

60

80

2
0
1
6-
0
2

2
0
1
6-
0
5

2
0
1
6-
0
8

2
0
1
6-
1
1

2
0
1
7-
0
2

2
0
1
7-
0
5

2
0
1
7-
0
8

2
0
1
7-
1
1

2
0
1
8-
0
2

2
0
1
8-
0
5

2
0
1
8-
0
8

2
0
1
8-
1
1

2
0
1
9-
0
2

2
0
1
9-
0
5

2
0
1
9-
0
8

2
0
1
9-
1
1

2
0
2
0-
0
2

2
0
2
0-
0
5

2
0
2
0-
0
8

2
0
2
0-
1
1

2
0
2
1-
0
2

2
0
2
1-
0
5

2
0
2
1-
0
8

2
0
2
1-
1
1

2
0
2
2-
0
2

南华工业品指数:月:同比 CRB现货指数:综合:月:同比 

% 

-4

-2

0

2

4

6

8

70

80

90

100

110

120

130

140

2
0
1
7-
0
1
-
2
1

2
0
1
7-
0
3
-
2
1

2
0
1
7-
0
5
-
2
1

2
0
1
7-
0
7
-
2
1

2
0
1
7-
0
9
-
2
1

2
0
1
7-
1
1
-
2
1

2
0
1
8-
0
1
-
2
1

2
0
1
8-
0
3
-
2
1

2
0
1
8-
0
5
-
2
1

2
0
1
8-
0
7
-
2
1

2
0
1
8-
0
9
-
2
1

2
0
1
8-
1
1
-
2
1

2
0
1
9-
0
1
-
2
1

2
0
1
9-
0
3
-
2
1

2
0
1
9-
0
5
-
2
1

2
0
1
9-
0
7
-
2
1

2
0
1
9-
0
9
-
2
1

2
0
1
9-
1
1
-
2
1

2
0
2
0-
0
1
-
2
1

2
0
2
0-
0
3
-
2
1

2
0
2
0-
0
5
-
2
1

2
0
2
0-
0
7
-
2
1

2
0
2
0-
0
9
-
2
1

2
0
2
0-
1
1
-
2
1

2
0
2
1-
0
1
-
2
1

2
0
2
1-
0
3
-
2
1

2
0
2
1-
0
5
-
2
1

2
0
2
1-
0
7
-
2
1

2
0
2
1-
0
9
-
2
1

2
0
2
1-
1
1
-
2
1

2
0
2
2-
0
1
-
2
1

生产资料价格指数 生产资料价格指数:环比 

% 

40

50

60

70

80

90

100
2
0
1
6-
0
2

2
0
1
6-
0
5

2
0
1
6-
0
8

2
0
1
6-
1
1

2
0
1
7-
0
2

2
0
1
7-
0
5

2
0
1
7-
0
8

2
0
1
7-
1
1

2
0
1
8-
0
2

2
0
1
8-
0
5

2
0
1
8-
0
8

2
0
1
8-
1
1

2
0
1
9-
0
2

2
0
1
9-
0
5

2
0
1
9-
0
8

2
0
1
9-
1
1

2
0
2
0-
0
2

2
0
2
0-
0
5

2
0
2
0-
0
8

2
0
2
0-
1
1

2
0
2
1-
0
2

2
0
2
1-
0
5

2
0
2
1-
0
8

2
0
2
1-
1
1

2
0
2
2-
0
2

PTA产业链负荷率:PTA工厂:月 

高炉开工率(163家):全国:月 

% 

-40

-20

0

20

40

60

80

100

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

2
0
1
6-
0
2

2
0
1
6-
0
5

2
0
1
6-
0
8

2
0
1
6-
1
1

2
0
1
7-
0
2

2
0
1
7-
0
5

2
0
1
7-
0
8

2
0
1
7-
1
1

2
0
1
8-
0
2

2
0
1
8-
0
5

2
0
1
8-
0
8

2
0
1
8-
1
1

2
0
1
9-
0
2

2
0
1
9-
0
5

2
0
1
9-
0
8

2
0
1
9-
1
1

2
0
2
0-
0
2

2
0
2
0-
0
5

2
0
2
0-
0
8

2
0
2
0-
1
1

2
0
2
1-
0
2

2
0
2
1-
0
5

2
0
2
1-
0
8

2
0
2
1-
1
1

2
0
2
2-
0
2

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:全国:月 
价格:螺纹钢:HRB400 20mm:全国:月:同比 

元/吨 % 

-50

0

50

100

150

200

250

2
0
1
6-
0
2

2
0
1
6-
0
6

2
0
1
6-
1
0

2
0
1
7-
0
2

2
0
1
7-
0
6

2
0
1
7-
1
0

2
0
1
8-
0
2

2
0
1
8-
0
6

2
0
1
8-
1
0

2
0
1
9-
0
2

2
0
1
9-
0
6

2
0
1
9-
1
0

2
0
2
0-
0
2

2
0
2
0-
0
6

2
0
2
0-
1
0

2
0
2
1-
0
2

2
0
2
1-
0
6

2
0
2
1-
1
0

2
0
2
2-
0
2

水泥价格指数:全国:月:同比 

期货结算价(连续):动力煤:月:同比 

% 



 
国内高频数据（1.31-2.7） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  3 

图 7：各线城市商品房成交面积同比增速下降  图 8：乘用车零售销量与增速 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 9：农产品价格指数上行  图 10：蔬菜、猪肉价格上升 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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持有：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-20%以下 
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强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可
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改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。  

本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告
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