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[Table_Summary] 投资观点 

 

►  旅客发送量同比明显增长，出游人数较去年回落 

根据来自国务院联防联控机制春运工作专班的数据，2022 年 1 月 31 日至 2 月 5 日，全国预计发送旅客人次分别为

1829、1170、1447、1757、2014 和 2269 万，除夕至初五共发送旅客 10486 万人次，较去年同期增长 37.3%，旅客

发送量较去年春节明显回升。 

 

从运输方式看，除夕至初五铁路、公路、水路和民航分别发送旅客 2340、7500、261 和 385 万人次，较 2021 年同

期分别增长 34.6%、38.4%、15.8%和 51.7%。民航和公路发送旅客量增长较快，水路发送旅客量增速相对较低。 

 

根据文化和旅游部数据中心统计，春节假期前三天，全国国内旅游出游合计 1.37 亿人次，按可比口径恢复至 2019

年春节假日同期的 71.5%；实现国内旅游收入 1678.49亿元。同期相比，2021 年全国国内旅游出游人数为 2019年

的 75.3%。因此，今年春节前三日全国国内旅游出游人数同比有所回落。 

 

►  商品房销售同比增长 34.7%，一线城市占比高 

房地产销售方面，2022 年 1 月 31 日至 2 月 4 日（除夕至初四），30大中城市商品房成交面积累计达 7.6万平方

米，较 2021 年同期增长 34.7%。其中，初三和初四两日的成交面积均超过 3 万平方米，较去年有较大提升。 

 

结构上看，2021 年同期的 30 大中城市商品房成交面积主要由三线城市贡献；与去年不同，今年春节的商品房成交

主要由一线城市贡献，一线城市成交面积占比达到 69.3%。 

 

►  疫情等因素导致春节档票房同比回落 

电影市场方面，截至 2 月 4 日（初四），2022 年春节档票房累计达到 44.0 亿元，与 2021 年同期的 57.5 亿元相

比，回落幅度达 23.4%。 

 

今年春节档票房明显回落，主要有两大原因：一是今年春节假期多地出现本土病例，例如广东、天津、北京等

地，防疫政策较为严格，对电影等服务类消费产生抑制；二是今年爆款电影稍显疲弱，2021年春节档上映第五天

共有 2 部电影票房超过 20 亿元（其中 1 部超过 30亿元），而今年同期票房超 20亿元电影仅有 1部。 

 

 

风险提示 

宏观经济出现超预期变化。 
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图 1  除夕至初五全国旅客发送量同比增长 37.3%  

 

 

资料来源：国务院联防联控机制春运工作专班，华西证券研究所  

 

 
图 2  民航和公路旅客发送量增长较快（万人次） 

 
资料来源：国务院联防联控机制春运工作专班，华西证券研究所 
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图 3  除夕至初四商品房销售同比增长 34.7%（万平方米） 

 
资料来源：WIND，华西证券研究所 

 

 

图 4  一线城市成交面积占比达到 69.3%（万平方米） 

 

资料来源：WIND，华西证券研究所 
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图 5  截至 2 月 4 日春节档票房同比回落 23.4% 

 
资料来源：猫眼，华西证券研究所 
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