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北交所服务创新型中小企业成效凸显 银行业金融机构可积极作为

2022 年 2 月 17 日，北交所、全国股转公司发布《北交所、新三板 2021 年市场改

革发展报告》（以下简称《报告》），充分肯定了 2021 年北交所、新三板改革取得

的突破性成效。《报告》认为，北交所布局规划科学、市场定位准确、发展特色鲜明，

为创新型中小企业厚植发展沃土，开启了服务实体经济的新篇章。主要关注点如下：

第一，市场运行平稳有序，创新集聚效应显著。自 2021 年 11 月 15 日开市以来，

北交所整体运行平稳，市场交投活跃。截至 2022 年 2 月 17 日，北交所 84 家上市公

司的总市值约为 2273.68 亿，较开市增长 168%；总成交量 66.17 亿股，日均成交量

1.05 亿股。从行业结构来看，北交所战略新兴产业、先进制造业、现代服务业等创新

型行业的市场占比约为 87%，其中不乏专精特新“小巨人”和“单项冠军”企业。围

绕“打造服务创新型中小企业主阵地”这一战略目标，北交所持续为创新型中小企业

提供精准支持。

第二，改革契合投融资需求，市场财富效应初显。结合创新型中小企业的发展特

征，北交所在行上市、融资并购、公司监管、证券交易、会员管理、投资者适当性管

理等制度规则上采取了差异化制度安排（例如，构建普通股、优先股、可转债并行的

多元化再融资工具体系；引入授权发行、储架发行和自办发行；放宽联合保荐要求，

提出可“先保荐再直投”等），在降低企业上市门槛的同时，从规范性角度提出更多

要求。在政策支持下，北交所的投融资生态持续优化。截至 2021 年末，北交所全市

场投资者超 476 万，同比增长 1.9 倍；吸引百余只公募基金入市交易。随着各类专业

机构布局的有序推进，北交所的财富效应将进一步释放，成为资本市场服务中小企业
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科技创新的普惠金融之路。

第三，支持创新型中小企业发展，银行业金融机构可积极作为。北交所的设立进

一步完善了我国中小企业金融支持体系，为创新型中小企业提供了直接融资便利。作

为金融系统的重要一环，银行业金融机构积极探索提升服务中小企业质效，不仅是支

持中小企业间接融资的中坚力量，更是北交所市场建设的重要支持者。2021 年 12 月，

包括中国银行在内的 12 家商业银行与全国股转公司、北京证券交易所与签署战略合

作协议，计划在企业培育、信贷支持、投贷联动、股权投资、综合金融服务、信息共

享、科技金融、创新研究等多方面开展合作，共同探索支持中小企业、发展普惠金融

的新路径、新方案。在北交所市场建设的过程中，银行业金融机构也应积极参与其中，

尽快推出面向北交所的专属信贷产品，合力构建覆盖中小企业全链条金融服务体系。
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