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一季度，出口依然能有力支撑经济 

——2022 年 1-2 月进出口数据点评 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

事件：2022 年 3 月 7日，海关总署发布 2021 年 1-2 月进出口数据。出口（以

美元计）同比增 16.3%，市场预期增 15.5%；进口（以美元计）同比增 15.5%，

市场预期增 14.7%。 

核心观点： 

出口同比增速如期回落。在高基数、疫情扰动外贸活动、欧美供需缺口收敛等多

个因素的影响下，1至 2月出口同比增速如期回落。分项来看，工业品（钢材、

铝材）和出行相关的汽车、船舶、箱包表现较好，反映出欧美推进复工，居民出

行也在加速恢复，宅经济、消费品出口增速则普遍回落。出口的上述表现符合我

们此前的预期（详情请见 2022 年 1 月 14 日报告《渡过年末消费旺季，出口回

落拐点渐行渐近——2021 年 12 月进出口数据点评》）。 

1-2 月贸易顺差达到历史高点，同比增速 19.5%，预计一季度净出口依然能对经

济带来较大贡献。但全年来看，出口增速将在全球总需求扩张放缓、欧美复工挤

压中国份额和高基数的三重压力下回落，预计将从去年的 30%回落至今年的

5%。节奏方面，上半年出口犹有韧性，下半年回落压力较大。 

工业品和出行相关品类出口表现较好，消费品和宅经济出口增速普遍回落。 

工业品链条：表现继续亮眼。稀土、铝材、钢材在 1-2 月出口同比增速出口增速

分别为 62%、59%和 34%，表现均较为亮眼。 

出行相关品类：汽车、旅行箱包、船舶出口增速大幅上行。汽车 1-2 月出口同比

增速 104%，大幅高于去年 12 月的 42%（12 月为单月的两年平均增速，下同）。 

消费品及宅经济链条：出口增速继续回落。玩具、家具、灯具 1-2 月出口同比增

速分别为 21%、2%、-6%，均相对去年 12 月下滑了 10 个百分点以上。 

一季度，出口依然能有力支撑经济。 

1-2 月的贸易顺差达到 1160 亿美元，同比增长 19.5%，预计将对一季度经济带

来较大的正贡献。虽然进口增速有所回升、但主要是因为去年同期基数较低。从

贸易顺差来看，1-2 月贸易顺差达到 1160 亿美元，同比增长 19.5%，达到了有

数据记录以来的第二高，仅次于 2015 年同期的 1198 亿美元。参考 2021 年一

季度净出口对GDP的拉动达到了 4.63%，预计今年一季度，净出口也会对经济

带来较大的正贡献。 

预计全年出口增速将回落至 5%左右。 

一是，随着欧美货币政策转向和财政刺激对于居民消费的边际支撑减弱，全球总

需求扩张速度放缓。据 IMF 预测，全球贸易总额增速将由 2021 年的 23.3%回落

至 2022 年的 7.6%。二是，欧美复工将挤压中国份额。疫情之前，中国占全球

贸易份额约在 13%左右；疫情后，份额上升至 2020 年的 15.1%及 2021 年的

15.9%。向前看，随着欧美供应链持续恢复，2022 年中国的出口份额大概率会

下滑，我们取 2020 年及 2021 年平均水平作为对 2022 年的估算。综合全球贸

易总额增速和中国占到全球总出口 15.46%的份额，预计 2022 年出口增速约为

5%。 

风险提示：全球疫情反复。 
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一、1-2 月出口如期回落 

 

事件：2022 年 3 月 7 日，海关总署发布 2021 年 1-2 月进出口数据。出口（以

美元计）同比增 16.3%，wind 一致预期增 15.5%；进口（以美元计）同比增

15.5%，wind 一致预期增 14.7%。 

核心观点： 

出口增速如期回落。在高基数、疫情扰动外贸活动、欧美供需缺口收敛等多个因

素的影响下，1至 2 月出口增速如期回落。分项来看，工业品（钢材、铝材）和

与出行相关的汽车、船舶、箱包表现较好，反映出欧美推进复工，居民出行也在

加速恢复，宅经济、消费品出口增速则普遍回落。 

1-2 月贸易顺差达到历史高点，同比增速 19.5%，预计一季度净出口依然能对经

济带来较大贡献。但全年来看，出口增速将在全球总需求扩张放缓、欧美复工挤

压中国份额和高基数的三重压力下回落，预计将从去年的 30%回落至今年的

5%。节奏方面，上半年出口犹有韧性，下半年回落压力较大。 

 

图 1：2022 年 1-2 月，出口增速如期回落  图 2：2022 年 2 月，出口集装箱运价指数自高位下滑 
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资料来源：Wind，光大证券研究所            

 
资料来源：Wind，光大证券研究所               备注：截止日期 2022 年 3 月 7 日 

 

二、工业品和出行品类出口表现较强 

出口如期回落。1至 2月出口同比增速 16.3%，与去年年末相比，去年 11 月出

口（单月的两年平均增速，下同）增速达到了高点 21.1%，12 月小幅回落至

19.5%，今年 1-2 月出口数据继续回落，回落趋势符合我们的预判。今年出口回

落的原因是多重的，一是因为去年同期基数较高，二是因为春节前后国内疫情多

点散发，扰动了外贸活动；三是因为欧美年后劳动力和供应链加速恢复，供需缺

口开始趋于收敛。（详情请见 2022 年 1 月 14 日外发报告《渡过年末消费旺季，

出口回落拐点渐行渐近——2021 年 12 月进出口数据点评》）。 

分项来看，消费品和“宅经济”品类出口增速延续了去年 12 月的下滑势头，工

业品和出行产品出口表现较好，反映出欧美推进复工，居民出行也在加速恢复： 

工业品链条：增速表现继续亮眼。稀土、铝材在 1-2 月出口同比增速分别为 62%

和 59%，分别比去年 12 月（单月的两年平均增速，下同）上升了 16 个、27 个
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百分点。钢材 1-2 月同比增速 34%，增速比去年 12 月回落了 10 个百分点、但

依然处于高位。 

出行相关品类：汽车、旅行箱包、船舶出口增速大幅上行。汽车 1-2 月出口同比

增速 104%，大幅高于去年 12 月的 42%；船舶出口同比增速-2%，相对去年 12

月的-18%大幅上行了 16 个百分点；旅行箱包出口同比增速 24%，相对去年 12

月的 4%大幅上行了 20 个百分点。 

消费品及宅经济链条：出口增速继续回落。宅经济链条方面，玩具、家具、灯具

1-2 月出口同比增速分别为 21%、2%、-6%，均相对去年 12 月下滑了 10 个百

分点以上；消费品方面，服装和纺织出口增速回落，但农产品和水产品在 1-2 月

表现较好，出口增速分别达到了 21%和 17%，主要因为基数较低。 

高技术链条方面：集成电路出口增速自高位回落。集成电路 1-2 月出口同比增速

27%，相对去年 12 月下滑 1个百分点。 

 

图 3：各品类出口增速普遍回落，汽车出口大幅回升 

2022年

7月 8月 9月 10月 11月 12月 1-2月

集成电路

2021年 单月两年平均

 
资料来源：Wind，光大证券研究所       

 

图 4：汽车，及稀土、铝材、钢材等工业品表现较好，消费品普遍回落 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所       
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三、一季度出口依然能有力支撑经济 

进口增速略高于预期，能源进口量减价扬。1-2 月进口（以美元计）同比增 15.5%，

市场预期增 14.7%。细分来看，天然气、成品油、肥料、原油等进口表现较为

强势，其余大宗商品进口增速多出现回落。据海关总署，能源产品如原油、煤炭

和天然气等进口量减价扬，主要是受到了国际大宗商品波动的影响。 

1-2 月的贸易顺差达到 1160 亿美元，大幅高于 2021 年，会对一季度经济带来

支撑。虽然进口增速相对去年 12 月（两年平均增速）有所回升，但主要是因为

去年同期基数较低。从贸易顺差来看，1-2 月贸易顺差达到 1160 亿美元，同比

增长 19.5%，达到了有数据记录以来的第二高，仅次于 2015 年同期的 1198 亿

美元，也大幅高于2021年同期的970亿美元。参考2021年一季度净出口对GDP

的拉动达到了 4.63%，预计今年一季度，净出口也会对经济带来支撑。 

 

图 5：天然气、成品油、肥料、原油等进口增速维持高位，其余大宗商品进口增速多出现回落 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所       

 

四、预计全年出口增速 5% 

在全球总需求扩张速度回落、欧美复工挤压中国份额和高基数的三重压力下，预

计全年出口增速将回落到 5%左右。 

一是，随着欧美货币政策转向和财政刺激对于居民消费的边际支撑减弱，全球总

需求扩张速度料将放缓。疫情发生后，欧美的货币宽松刺激及直接现金补贴，支

撑了居民消费，2021 年全球贸易总额增速达到 23.3%。但随着美联储加速加息、

及欧美财政刺激对于居民消费的支撑逐步减弱，预计 2022 年全球总需求扩张的

速度将在高基数下放缓。据 IMF 预测，全球货物贸易总额增速将由 2021 年的

23.3%回落至 2022 年的 7.6%。 

二是，欧美复工将挤压中国份额。以 IMF 统计的全球商品出口金额作为分母，

中国商品出口金额作为分子，计算中国占全球贸易份额，该份额从疫情之前的

13%左右，上升至 2020 年的 15.1%及 2021 年的 15.9%。向前看，随着欧美供

应链持续恢复，2022 年中国的出口份额预计会小幅下滑。从中国在美国总进口

的份额变化就可以观察，每次全球疫情反复后、中国份额能够快速回升，但是在

疫情有所平复后，中国所占份额便会出现回落。随着欧美国家逐步推进国门开放

和就业恢复，预计 2022 年中国出口份额会小幅回落。因此，我们取 2020 年及

2021 年中国出口份额的均值，15.46%作为 2022 年的份额假设。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_39189


