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【知识点·流动性】“借贷便利”工具箱里都 

  有啥？ 

数据来源：Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动 
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2013年以来，我国的“借贷便利”工具陆续推出，主要包括常备借
贷便利（SLF）、中期借贷便利（MLF）、定向中期借贷便利
（TMLF）和临时流动性借贷便利（TLF）。相较于传统货币政策
工具，借贷便利工具具有灵活性强、间接引导资金投向和对市场
冲击小的优势，能更快速、灵活地对不同期限的流动性发挥调节
作用。总体来看，“借贷便利”工具可根据目的分为两类，第一类
为调控银行间流动性的工具，如SLF、TLF；第二类是以调控实
体经济中资金流向为目的的工具，如MLF、TMLF。自2016年以
来MLF操作逐渐常态化，现已成为基础货币投放的重要渠道之一，
截至2022年2月底，MLF余额达4.85万亿元。 
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MLF月末余额及操作情况（亿元） 

主要“借贷便利”工具 

工具 创设时间 面向对象 期限 主要功能 

SLF 2013.1 
政策性银行、全国性
商行 

隔夜、 7 

天、1 个月 

满足金融机构期限较长的
大额流动性需求；利率走
廊上限 

MLF 2014.9 商行、政策性银行 
3 个月、6 

个月、1 年 

引导金融机构向实体经济
部门提供低成本资金，促
进降低社会融资成本 

TLF 2017.1 大型商行 28天 提供临时流动性支持 

TMLF 2019.1 
大型商行、股份制商
行、大型城市商行 

1年期，可续作

两次，实际使
用期限可达3年 

向金融机构提供长期稳定
资金来源，增强对小微、
民营企业的信贷供给能力 
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