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[Table_Summary] ➢ 摘要： 

➢ 生产：上周全国 25 省电煤日耗同比增速进一步下滑，下游需求较弱、毛

利走低叠加物流不畅，钢材生产增速降幅扩大，半钢胎与织机开工率继续

放缓，化工品生产稳中有升。本周大宗商品价格维持震荡。欧盟考虑在年

底前对俄油气实施禁运，叠加美国原油库存降幅超预期，供应紧张使油价

止跌反弹，化工品价格维持高位震荡。国内复工偏缓叠加美元反弹，有色

金属价格全线走弱。动力煤出货略有好转，价格止跌企稳。螺纹钢社库回

落厂库微升，表观需求降幅扩大，钢价整体趋弱，铁矿价格延续下行，但

炼焦煤仍偏强。水泥价格继续下滑，玻璃价格期货走弱现货平稳。 

➢ 需求：受疫情带来的需求减弱与物流效率下降影响，4 月 23 日当周乘用

车销售同比跌幅扩大。上周 30 城地产销售环比微升，同比降幅仍超 50%，

土地成交降幅扩大，土地溢价率继续回落，十大城市可售面积与库销比继

续回升；市场看好五一后国内复产带来的积压需求释放，BDI 指数重回 4

月初高点，上海出口集装箱运价连续 15 周下行，但美西线回升。农产品

价格整体回落，猪肉底部反弹，主粮价格多数上涨。 

➢ 海外：全球新冠新增确诊人数持续回落。美国 Q1GDP 意外转负，但内

需仍然强势，美国 3 月耐用品订单好于预期，新屋销售回落，消费者支

出超预期，消费者信心指数一升一降。俄乌冲突影响下欧元区一季度

GDP 增速放缓，但通胀数据维持高位。周初衰退担忧加大美债利率一度

回落，但 FOMC5 月会议临近市场仍担忧联储加快紧缩，10Y 期美债升

至 2.93%。美欧经济分化使美元指数突破 103，一度创下 2003 年以来

的新高。受衰退担忧及科技股财报拖累，美国三大股指全线走低。 

➢ 风险因素：政策超预期。 
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生产：上周全国 25省电煤日耗同比增速进一步下滑，下游需求较弱、毛利走低叠加物流不畅，钢材生产增

速降幅扩大，半钢胎与织机开工率继续放缓，化工品生产稳中有升。受民用电淡季和工业用电不振影响，叠

加水电出力，上周全国 25 省电煤日耗同比降至-5.8%。上周唐山高炉微升，但下游需求较弱叠加毛利下滑，

电炉开工率回落，叠加物流不畅，螺纹钢产量同比降幅扩大至-18.7%。下游需求薄弱，加之企业原料储备不

高，临近假期半钢胎开工震荡走低，江浙织机开工率继续下滑。化工品开工率稳中有升。 

 

大宗：上周大宗商品价格维持震荡。欧盟考虑在年底前对俄油气实施禁运，叠加美国原油库存降幅超预期，

供应紧张使油价止跌反弹，化工品价格维持高位震荡。国内复工偏缓叠加美元反弹，有色金属价格全线走

弱。动力煤出货略有好转，价格止跌企稳。螺纹钢社库回落厂库微升，表观需求降幅扩大，钢价整体趋弱，

铁矿价格延续下行，但炼焦煤仍偏强。水泥价格继续下滑，玻璃价格期货走弱现货平稳。上周国内外大宗商

品价格整体维持震荡。俄罗斯与欧盟之间的能源冲突持续，因拒绝卢布支付，俄罗斯切断对波兰与保加利亚

的天然气供应，欧盟考虑在年底前对俄油气实施禁运，美国原油库存降幅超预期，供应的紧张情绪使国际油

价止跌反弹。主要化工品价格维持高位震荡，MDI、尿素上涨， PVC、PTA、烧碱、LLDPE下跌。国内复工进

程偏缓，海外风险偏好下滑，美元指数大幅走高升至 19 年来的新高，有色金属价格上周全线回落，铝、镍

降幅较大。动力煤前期价格下降后，部分终端情绪复苏，出货略有好转，价格止跌企稳。螺纹社库回落厂库

抬升，表观需求弱于预期，同比降幅降至-31.2%，钢价趋弱，铁矿价格继续下滑，但供给压力下炼焦煤价格

仍然偏强。华东与中南需求不足，水泥价格继续下滑，玻璃价格期货价格大幅走弱，现货价格整体平稳。 

 

需求：受疫情带来的需求减弱与物流效率下降影响，4月 23 日当周乘用车销售同比跌幅扩大。上周 30城地

产销售环比微升，同比降幅仍超 50%，土地成交降幅扩大，土地溢价率继续回落，十大城市可售面积与库销

比继续回升；市场看好五一后国内复产带来的积压需求释放，BDI指数重回 4月初高点，上海出口集装箱运

价连续 15周下行，但美西线回升。4月 23日当周，受疫情带来的需求减弱与物流效率下降影响，乘用车零

售与批发同比跌幅进一步扩大，批发降幅大于零售，院线票房收入继续下降。30城地产销售环比微升，同比

降幅仍在 50%左右，一二线城市降幅继续扩大，三线城市略有回升。土地成交降幅进一步下滑，土地溢价率

也有所回落。十大城市商品房可售面积与库销比均明显回升。市场看好五一假期后将国内复产带来积压需求

释放，好望角型船运价连续两周大幅上涨持续推高 BDI指数重回 4月初高点；中国进出口集装箱运价继续回

落，上海集装箱运价连续 15周下行，但美西线回升。 

 

物价：农产品价格整体回落，猪肉底部反弹，主粮价格多数上涨。上周主要农产品价格环比继续回落，同比

增幅收窄。其中，羊肉、蔬菜、鸡肉价格回落，猪肉价格延续反弹，牛肉、禽蛋与水果价格上涨。主粮价格

仍延续涨势，仅豆粕价格回落。 

 

海外：全球新冠新增确诊人数持续回落。美国 Q1GDP意外转负，但内需仍然强势，美国 3 月耐用品订单好于

预期，新屋销售回落，消费者支出超预期，消费者信心指数一升一降。俄乌冲突影响下欧元区一季度 GDP增

速放缓，但通胀数据维持高位。周初衰退担忧加大美债利率一度回落，但 FOMC5月会议临近市场仍担忧联储

加快紧缩，10Y期美债升至 2.93%。美欧经济分化使美元指数突破 103，一度创下 2003年以来的新高。受衰

退担忧及科技股财报拖累，美国三大股指全线走低。上周全球新冠新增确诊人数继续回落。美国一季度 GDP

意外负增长，但这主要由库存与进口拖累，内需仍然相对强势。3月耐用品订单好于预期，但由于利率大幅

上升，新屋销售显著回落。3月美国消费者实际支出增长 0.2%，好于预期，但耐用品增速连续两月下滑，核

心 PCE 同比仍维持在 5.2%的高位。油价回落使密歇根大学消费者信心指数上行，但咨商会数据明显下行。

受俄乌冲突导影响，欧元区一季度 GDP 环比 0.2%弱于预期，但欧元区 4月调和 CPI同比达到 7.5%。尽管周

初受经济衰退担忧影响，美债利率一度回落，但在通胀高企的状态下，市场仍担忧本周美联储 5月会议再度

释放鹰派信号，10年期国债利率最终仍升至 2.93%。由于欧洲经济受俄乌冲突拖累，叠加美债利率持续上行，

美元指数一度冲高创下 2003 年以来新高，全周收于 103.22，全周上涨 2.07%。受紧缩预期下经济衰退担忧

加剧，叠加部分科技巨头一季报不佳的影响，美国三大股指上周全线走弱。  
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