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【海外经济系列】美国通胀仍不可小觑 
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近日，美国劳工部公布数据，4月CPI同比增长8.3%，涨幅较3月收窄
0.2个百分点，终结了自2021年8月以来的连续上涨势头，但仍处于
近40年来的历史高位。抛开高基数效应所带来的“见顶”表象，美国
核心通胀压力仍不可小觑。剔除波动性较大的食品和能源分项，4月
核心CPI同比增长6.2%，环比增长0.6%，远高于上月0.3%的增速，均
超市场预期。从CPI组成分项来看，商品和能源分项是拖累CPI回落
的主要原因，食品项持续保持较快增长，部分抵消了商品和能源分
项的下行。需要特别关注的是，核心服务环比增速已连续3个月上行
至0.7%，较3月提升0.1个百分点，考虑到服务通胀粘性较大，短期难
以快速降温，通胀或仍将高位运行一段时间。我们认为，虽然美国
通胀拐点初现，但其回落速度并不尽如人意，若未来通胀仍缓慢下
行，或将倒逼美联储继续加码收紧货币。 

美国CPI、核心CPI同比、环比增速（%） 
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