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【知识点·流动性】央行资产负债表的变迁 
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央行资产负债表的总量与结构的变化能反映出各类货币政策
操作，是研究流动性的重要工具之一。截至今年4月末，我国
央行资产负债表中约58%为国外资产，其中以外汇为主。主要
原因我们曾在《基础货币投放主渠道的变迁》中提及，2014
年以前，我国央行持续买入外汇来投放基础货币，导致外汇
成为央行资产的主要组成部分，最高时占到83%左右。而2015
年后，随着资本流入速度放缓，央行的货币政策工具投放主
导了基础货币的变动，在此过程中，央行增加了对商业银行
债权，目前央行对其他存款性公司债权占总资产的比例约31%。
相应地，央行负债端以储备货币为主，占总负债的84%；政府
存款是央行负债的另一主要部分，占比约11%。在2002-2010
年之间，央票发行规模快速扩张，货币回笼成为央票政策工
具操作的目标，其规模最高时曾占央行负债总规模的近28%。
而2010年后，央行越来越少地动用央票工具，部分央票到期
后主动不续作，目前票据规模已收缩至950亿元。 

央行资产负债表（亿元，%） 

央行资产端分项（亿元） 

国外资产 226268 58.1% 储备货币 326823 83.9%

    外汇 213319     货币发行 100857

    货币黄金 2856     金融性公司存款 206134

    其他国外资产 10093         其他存款性公司存款 206134

对政府债权 15241 3.9%         其他金融性公司存款

    其中：中央政府 15241     非金融机构存款 19832

对其他存款性公司债权 120160 30.9%
不计入储备货币的金融

性公司存款
7321 1.9%

对其他金融性公司债权 4119 1.1% 发行债券 950 0.2%

对非金融性部门债权 国外负债 1187 0.3%

其他资产 23548 6.0% 政府存款 43330 11.1%

自有资金 220 0.1%

其他负债 9505 2.4%

总资产 389336 100.0% 总负债 389336 100.0%

资产端 负债端
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