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克强指数走到哪里了？ 

数据来源：Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动 
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总理2007年任职辽宁省委书记时，常通过工业用电量、中长
贷余额和铁路货运量三个指标分析当时辽宁省经济状况。
《经济学人》在2010年推出克强指数用于评估中国的经济增
长，这三个指标的权重分别是40%、35%和 25%。4月国内疫
情态势严峻，各项指标增速均有回落，克强指数也降至5.58%，
创下年内新低。各分项指标中，工业用电量量速由正转负至
-1.2%，处年内新低；中长贷余额增速降至10.7%，创2013年
4月以来新低；不过铁路货运量增速持续两个月上行，处
2021年6月以来新高。国铁集团称，铁路部门充分利用疫情
防控停开减开客车腾出的运输能力，补充货运系统，使得铁
路货运在各项经济指标增速下行的背景下逆势上行，对克强
指数构成一定支撑。 
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重要声明 
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务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 
 本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求
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和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会
随时调整。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投
资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本
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 市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任
何损失负任何责任。 

 投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所
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