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[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，5 月 25 日以利率招标方

式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回购到

期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

财政政策：财政部发布《关于发挥财政政策引导作用支持金融助力市场主体纾困发

展的通知》，发挥政府性融资担保机构增信作用。地方各级政府性融资担保机构对

符合条件的交通运输、餐饮、住宿、旅游等行业的中小微企业和个体工商户提供融

资担保支持，及时履行代偿义务，推动金融机构尽快放贷，不抽贷、不压贷、不断

贷。2022 年，将上述符合条件的融资担保业务纳入国家融资担保基金再担保合作

范围。有条件的地方要加大对政府性融资担保机构的资本金补充、担保费补贴等支

持力度。（财政部发布） 

 海外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美联储博斯蒂克表示，货币政策制定者必须警惕不确定性，在收紧政策

时要小心行事；重新平衡就业市场对降低通胀至关重要；美联储将“迅速”加息至

中性；抑制通胀是美联储最关心的问题；没有在数据中看到工资-价格螺旋上升的

现象。此外，纽约联储根据美联储宣布的缩表计划而发布的预测显示，到 2024 年

底之前，缩表规模平均为每月 800 亿美元；2025 年年中之后，美联储的持仓可能

保持在相当于美国 GDP 约 22%的水平附近，然后再度开始增加。 

【欧央行】欧洲央行管委雷恩表示，通胀的上行风险明显上升，欧洲央行下个月将

下调经济预期；欧洲央行拥有充足的货币政策工具；中期通胀预期接近 2%水平；

欧洲央行应在秋季将利率上调至零；应在 7 月份加息 25 个基点。 

【英国】英国央行首席经济学家皮尔表示，过多的紧缩政策可能带来陷入深度衰退

的风险；紧缩力度过小，通胀就有可能获得自我维持的势头的风险。皮尔认为需要

更多紧缩措施，但不采取过于限制性的立场。 

【泰国】泰国央行行长表示，政策利率必须上调，但何时上调取决于利率委员会。 

【菲律宾】菲律宾央行行长迪奥克诺表示，菲律宾今年的平均通货膨胀率可能达

4.6%；目前通胀预期并未脱离锚定水平。菲律宾央行可能在 6 月将基准利率上调

25 个基点。 

                                                                                                                                                                                                                   

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 5 月 25日国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，5 月 25 日以利率招

标方式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回

购到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

财政政策：财政部发布《关于发挥财政政策引导作用支持金融助力市场主体

纾困发展的通知》，发挥政府性融资担保机构增信作用。地方各级政府性融资担保

机构对符合条件的交通运输、餐饮、住宿、旅游等行业的中小微企业和个体工商

户提供融资担保支持，及时履行代偿义务，推动金融机构尽快放贷，不抽贷、不压

贷、不断贷。2022 年，将上述符合条件的融资担保业务纳入国家融资担保基金再

担保合作范围。有条件的地方要加大对政府性融资担保机构的资本金补充、担保

费补贴等支持力度。（财政部发布） 

1.2. 5 月 25日海外货币财政政策 

【美联储】美联储博斯蒂克表示，货币政策制定者必须警惕不确定性，在收

紧政策时要小心行事；重新平衡就业市场对降低通胀至关重要；美联储将“迅速”

加息至中性；抑制通胀是美联储最关心的问题；没有在数据中看到工资-价格螺旋

上升的现象。此外，纽约联储根据美联储宣布的缩表计划而发布的预测显示，到

2024 年底之前，缩表规模平均为每月 800 亿美元；2025 年年中之后，美联储的

持仓可能保持在相当于美国 GDP 约 22%的水平附近，然后再度开始增加。 

【欧央行】欧洲央行管委雷恩表示，通胀的上行风险明显上升，欧洲央行下

个月将下调经济预期；欧洲央行拥有充足的货币政策工具；中期通胀预期接近 2%

水平；欧洲央行应在秋季将利率上调至零；应在 7 月份加息 25 个基点。 

【英国】英国央行首席经济学家皮尔表示，过多的紧缩政策可能带来陷入深

度衰退的风险；紧缩力度过小，通胀就有可能获得自我维持的势头的风险。皮尔

认为需要更多紧缩措施，但不采取过于限制性的立场。 

【泰国】泰国央行行长表示，政策利率必须上调，但何时上调取决于利率委

员会。 

【菲律宾】菲律宾央行行长迪奥克诺表示，菲律宾今年的平均通货膨胀率可

能达 4.6%；目前通胀预期并未脱离锚定水平。菲律宾央行可能在 6 月将基准利率

上调 25 个基点。 
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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