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[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，5 月 26 日以利率招标方

式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回购到

期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

财政政策：财政部 5 月 27 日将招标发行 200 亿元 91 天期贴现国债。5 月 30 日开

始计息；招标结束至 5 月 30 日进行分销；6 月 1 日起上市交易。本期国债于 2022

年 8 月 29 日（节假日顺延）按面值偿还。采用修正的多重价格招标方式，标的为

价格。（财政部发布） 

货币政策：央行印发《关于推动建立金融服务小微企业敢贷愿贷能贷会贷长效机制

的通知》，要求发挥好货币政策工具总量和结构双重功能，用好降准、再贷款再贴

现、普惠小微贷款支持工具，持续增加普惠小微贷款投放。（央行发布） 

 海外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美联储公布的最新货币政策会议纪要显示，美联储没有考虑更激进的紧

缩步伐，甚至释放了年末可能暂缓紧缩政策的信号。根据会议纪要显示，在未来数

次会议中分别加息 50 个基点的操作是合适的，所有与会者都重申了采取必要措施

重建价格稳定的坚定承诺和决心。许多与会者预测，加快撤出支持性货币政策将使

委员会在今年晚些时候处于有利地位，可以更好评估政策紧缩的影响，以及经济的

发展形势能在多大程度上支持政策调整。几位美联储官员指出美国国债市场流动

性面临风险。 

【欧央行】欧洲央行首席经济学家连恩表示，欧洲央行应该在第三季度开始提高政

策利率，但 9 月之后的政策路径因乌克兰战争及其对通胀的影响而蒙上阴影。 

【俄罗斯】随着卢布持续上涨影响出口，俄罗斯央行举行紧急利率决策会议，决定

再次将基准利率下调 300 个基点，至 11%。此前央行已两次下调 300 基点，预料

会有进一步宽松措施。 

【韩国】韩国央行将基准利率上调 25 个基点至 1.75%，符合市场预期。韩国央行

还将今年的消费者物价涨幅预期值上调至 4.5%，为 13 年 10 个月以来的最高值。 

【日本】日本央行行长黑田东彦表示，美国加息未必会让日元继续走弱；退出宽松

政策可能不容易，但日本央行可以处理好。 

                                                                                                                                                                                                                   

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 5 月 26日国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，5 月 26 日以利率招

标方式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回

购到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

财政政策：财政部 5 月 27 日将招标发行 200 亿元 91 天期贴现国债。5 月 30

日开始计息；招标结束至 5 月 30 日进行分销；6 月 1 日起上市交易。本期国债于

2022 年 8 月 29 日（节假日顺延）按面值偿还。采用修正的多重价格招标方式，

标的为价格。（财政部发布） 

货币政策：央行印发《关于推动建立金融服务小微企业敢贷愿贷能贷会贷长

效机制的通知》，要求发挥好货币政策工具总量和结构双重功能，用好降准、再贷

款再贴现、普惠小微贷款支持工具，持续增加普惠小微贷款投放。（央行发布） 

1.2. 5 月 26日海外货币财政政策 

【美联储】美联储公布的最新货币政策会议纪要显示，美联储没有考虑更激

进的紧缩步伐，甚至释放了年末可能暂缓紧缩政策的信号。根据会议纪要显示，

在未来数次会议中分别加息 50 个基点的操作是合适的，所有与会者都重申了采取

必要措施重建价格稳定的坚定承诺和决心。许多与会者预测，加快撤出支持性货

币政策将使委员会在今年晚些时候处于有利地位，可以更好评估政策紧缩的影响，

以及经济的发展形势能在多大程度上支持政策调整。几位美联储官员指出美国国

债市场流动性面临风险。 

【欧央行】欧洲央行首席经济学家连恩表示，欧洲央行应该在第三季度开始

提高政策利率，但 9 月之后的政策路径因乌克兰战争及其对通胀的影响而蒙上阴

影。 

【俄罗斯】随着卢布持续上涨影响出口，俄罗斯央行举行紧急利率决策会议，

决定再次将基准利率下调 300 个基点，至 11%。此前央行已两次下调 300 基点，

预料会有进一步宽松措施。 

【韩国】韩国央行将基准利率上调 25 个基点至 1.75%，符合市场预期。韩国

央行还将今年的消费者物价涨幅预期值上调至 4.5%，为 13 年 10 个月以来的最

高值。 

【日本】日本央行行长黑田东彦表示，美国加息未必会让日元继续走弱；退

出宽松政策可能不容易，但日本央行可以处理好。 
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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