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4月美国新增非农就业数据略超预期，但劳动参与率下降 
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1、国内疫情跟踪： 

上海疫情不断缓和，5月 7日，新增本土新冠肺炎确诊病例 215例和无症状感

染者 3760 例；北京疫情仍处于胶着状态，北京新增 44 例本土确诊病例和 18

例无症状感染者，目前，北京新增新冠肺炎病例仍在高位运行，北京与疫情的

较量正处于胶着状态。 

2、国内外重要经济数据 

美国 4月季调后非农就业人口新增 42.8万人，预期增 39.1万人，前值增 43.1

万人；4 月失业率 3.6%，预期 3.5%，前值 3.6%；4 月平均每小时工资月率录

得 0.3%，创 2021年 3月以来新低，劳动参与率下降 0.2个百分点至 62.2%。 

总体来看，略超预期的非农数据表明就业市场较为强劲，但在劳动参与率下降

的情况下，美国劳动力市场的供需矛盾仍将持续，或在一定程度上助涨通胀，

不过随着美国核心通胀见顶，美联储继续将紧缩步伐加快的空间已经不大。 

三、各国央行及流动性观察 

（一）央行动态：美联储、英国央行及香港金管局加息 

1、美联储 5月议息会议，如期加息缩表，但鹰派程度低于市场预期 

2、美联储加息后，5月 5日香港跟随上调利率，英国宣布加息 25BP 

（二）汇率与债券收益率 

5 月 5 日，美联储 FOMC 会议之后，全球金融市场再度出现出现大幅波动，其

中，美元美债再度上涨，美元指数 5月 6日最高触及 104，离岸人民币汇率 5

月 5 日，触及 6.7；10Y美债利率再度突破 3.0%，中美利差倒挂。后续，美国

通胀数据仍是核心观测点，关注美国 4月 CPI数据（5月 11日）。 

四、下周重要数据和事件 

5 月 09日（周一）：中国 4月贸易数据、中国 4月社融信贷数据 

5 月 11日（周三）：中国 4月 CPI数据、美国 4月 CPI数据 
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一、国内疫情动态跟踪 

上海疫情不断缓和，5 月 7 日，上海市卫健委通报，新增本土新冠肺炎确诊病例 215 例和无症状感染者 3760

例；北京疫情仍处于胶着状态，北京市卫健委通报，北京新增 44 例本土确诊病例和 18 例无症状感染者，目前，

北京新增新冠肺炎病例仍在高位运行，北京与疫情的较量正处于胶着状态。 

【图】上海和北京当日新增确诊病例及无症状感染者 

 

数据来源：wind，华融融达期货 
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二、国内外重要经济数据 

1、美国非农就业数据略超预期，但劳动参与率下降 

美国劳工局，于当地时间 5 月 6 日公布 4 月美国非农就业数据，美国 4 月季调后非农就业人口新增 42.8 万

人，预期增 39.1万人，前值增 43.1万人；4月失业率 3.6%，预期 3.5%，前值 3.6%；4月平均每小时工资月率录

得 0.3%，创 2021年 3月以来新低，劳动参与率下降 0.2个百分点至 62.2%。 

总体来看，略超预期的非农数据表明就业市场较为强劲，但在劳动参与率下降的情况下，美国劳动力市场的

供需矛盾仍将持续，或在一定程度上助涨通胀，不过随着美国核心通胀见顶，美联储继续将紧缩步伐加快的空间

已经不大。 

【图】美国就业市场数据 

数据来源：wind，华融融达期货 

2、中央政治局会议再次强调，疫情防控毫不动摇坚持“动态清零”总方针 

中共中央政治局常务委员会 5 月 5 日召开会议，分析当前新冠肺炎疫情防控形势，研究部署抓紧抓实疫情防

控重点工作。中共中央总书记习近平主持会议并发表重要讲话。 

会议强调，目前全球疫情仍处于高位，病毒还在不断变异，疫情的最终走向还存在很大不确定性，远没有到

可以松口气、歇歇脚的时候。要毫不动摇坚持“动态清零”总方针，坚决同一切歪曲、怀疑、否定我国防疫方针政

策的言行作斗争。要加快局部聚集性疫情处置，应检尽检、应隔尽隔、应收尽收、应治尽治，协调联动核酸检测、

流调、隔离转运和社区管控等重点环节，确保感染者和风险人群及时排查出、管控住。 
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三、各国央行及流动性观察 

（一）央行动态：美联储、英国央行及香港金管局加息 

1、美联储 5月议息会议，如期加息缩表，但鹰派程度低于市场预期 

5 月美联储 FOMC 会议尘埃落定，加息幅度及缩表计划符合市场预期；鲍威尔否定未来加息 75BP 的可能，鹰

派顶点初现提振风险资产信心；鲍威尔对美国经济较有信心，认为当前看不到经济的衰退，未来货币政策收紧有

望使经济软着陆。我们认为，美联储货币政策不断收紧的预期主要集中在上半年，后续，随着美国通胀回落及经

济放缓，下半年美联储加息预期将逐步减弱，全年美联储紧缩节奏或低于目前市场预期。 

【表】CME FedWatch Tool 显示 ，截至 5月 8日，美联储 5月、7月加息 50BP概率分别为 82.9%和 82.7% 

数据来源：wind，华融融达期货 

2、美联储加息后，5 月 5日香港跟随上调利率，英国宣布加息 25BP 

英国央行宣布加息 25个基点至 1%，以应对通胀。这是 2021 年 12月以来，英国央行第四次加息，此次加息也

使英国央行的基准利率升至 13年来最高水平。英国央行预计，今年英国通胀率将达到 10%以上，英国经济将在 2023

年萎缩 0.25%。 

香港金管局将基准利率上调 50 个基点至 1.25%；澳门金融管理局把贴现窗基本利率调升 50 个基点至 1.25%。

隔夜，美联储宣布加息 50个基点。 

（二）汇率与债券收益率 

5 月 5日，美联储 FOMC召开之后，全球金融市场再度出现出现大幅波动，其中，美元美债再度上涨，美元指

数 5月 6日最高触及 104，离岸人民币汇率 5月 5日，触及 6.7；10Y美债利率再度突破 3.0%，中美利差倒挂。 

后续，美国通胀数据仍是核心观测点，关注美国 4月 CPI数据（5月 11日）。 
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