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人流加快恢复，需求尚待改善 
 

国金宏观联合数字未来 Lab，疫后复工跟踪系列报告第 8 期：各地复工复产全面

推进，总体投资需求尚待改善，城市物流恢复强度提升，地铁客运量加快恢复。 

 全国新增感染人数降至低位，政策重心向稳经济倾斜，复工复产全面推进 

全国新增感染人数稳步下降，采取封控等措施的地区减少。本周（5 月 29 日至 6

月 4 日），全国本土新增感染人数 608 人，较上周下降 82%；多数省市新增感

染人数明显回落，仅辽宁、广东、广西等少数地区新增感染人数增加。本周采取

各类封控措施的地区稳步减少，所涉地区 GDP 占比较上周回落 2.9 个百分点。 

各地政策措施重心向稳经济倾斜，复工复产全面推进。工信部表示，当前工作重

点是解决复工不达产、复工基础不牢固等问题，全力保障产业链稳定畅通。在此

背景下，福建建立健全产业链供应链风险监测机制；宁夏将以路网、货运、重点

物资供应、物流配送末端畅通为重点落实工作；北京出台稳定经济增长实施方

案，涵盖助企纾困、建立京津冀保供“白名单池”、扩大生产投资等多项内容。 

生产活动修复分化延续，总体投资需求尚待改善。本周，炼油厂开工率周环比提

升 3 个百分点至 64%，石油沥青开工率周环比提升 0.9 个百分点至 27%；水泥

库容比提升 0.7 个百分点至 70%，水泥库存压力加大。全国水泥价格指数持续回

落、周环比下降 2.7%，华东和西北地区回落幅度较大，分别下降 4.6%、3.4%。 

 全国卡车物流强度略有回落，城市出行加快改善，餐饮、外卖恢复强度下滑 

全国卡车物流强度略有回落，城市物流恢复强度有所提升。国金数字未来 Lab 数

据显示，本周全国卡车物流强度本周值为 14.4、较上周下降 0.5%；华北地区卡

车物流强度分化、北京环比上升 10.6%、天津环比下降 1.3%，东北地区卡车物

流强度回升态势放缓。全国城市物流恢复强度回升，一线城市周环比上涨 7%。 

长三角海域船舶数量、周平均航行速度双双提升，映射的外贸活动变化仍需跟

踪。国金数字未来 Lab 数据显示，本周长三角海域船舶周平均数量 868 艘、较上

周增长 2%，航行周平均速度为 4.2 节、较上周提升 2.8%；其中，集装箱船周平

均数较上周增长 8.7%，航行周平均速度较上周提高 16.3%。5 月 22 日当周，上

海港口船舶到港量周环比提升 3%，最大堵港时长为 0.23 天，周环比下降 95%。 

地铁客流量加快恢复，城市出行恢复强度下降，商圈客流量基本持平。本周全国

9 个主要城市地铁客运量合计较上周上涨 7.5%，上海地铁客流量恢复、周环比上

涨 58%，但受疫情影响较大的北京地铁客运量周环比下降 26%。国金数字未来

Lab 数据显示，本周城市出行恢复强度下降，一线、新一线城市分别回落 2%、

0.5%。上周，城市商圈客流较前周基本持平，二线城市周环比提升 1 个百分点。 

餐饮恢复强度延续低迷，外卖恢复强度普遍回落。国金数字未来 Lab 数据显示，

本周，全国各线城市餐饮恢复强度延续回落态势，二线、三线城市分别较上周下

降 3.9%、6.5%，一线城市或受益于疫情恢复、回落幅度明显减小；全国各线城

市外卖恢复强度也普遍回落，其中二线、三线城分别较上周下降 3.5%、3.9%。 

 
 

风险提示：疫情反复超预期，数据统计存在误差或遗漏。 
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一、复工复产追踪：复工复产全面推进，总体投资需求仍有待改善 

全国新增感染人数稳步下降，多数省市感染人数显著回落。本周（5 月 29

日至 6 月 4 日），全国本土新增感染人数（含无症状）为 608 人，较上周感染

人数 3305 人环比下降 81.6%，其中有 3 天单日新增感染人数降至百例以内；

多数省市新增感染人数较上周回落，其中河南、天津、四川、北京回落幅度显

著、分别为 90.9%、84.9%、80.6%、73.5%，仅辽宁、广东、广西等少数地

区新增感染人数有所增加。 

图表 1：全国本土单日新增感染人数控制在百例以内  图表 2：近一周，多数省市感染人数显著下降 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

上海新增感染人数已降至低位，单日新增感染人数控制在 20 例以内。本
周（5 月 29 日至 6 月 4 日），上海新增感染人数 169 人、较上周的 2325 人下
降 92.7%；同时，单日风险人群排查新增感染人数维持低位，本周有 5 天实现
零新增，单日最高风险人群排查新增感染人数为 7 人、对应风险人群排查感染
人数占全部感染人数平均比例为 50%、但感染病例均在闭环管控中被发现，未
造成疫情外溢。 

图表 3：上海单日新增感染人数控制在 20 例以内  图表 4：上海风险人群排查的感染人数维持低位 

 

 

 

来源：Wind、上海发布、国金证券研究所  来源：Wind、上海发布、国金证券研究所 

 

采取各类封控措施及交通管制的地区持续减少。本周（5 月 29 日至 6 月 4

日），全国 16 个区域、涉及 12 省市及 1.2 亿常住人口，实施各类管控措施；

所涉地区 GDP 占比总计达 11.5%、较上周回落 2.9 个百分点。此外，据不完

全统计，本周全国 25 个城市平均已开展 1.9 次以上全员核酸检测，其中北京、

天津开展全员核酸检测的次数相对较多。 
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图表 5：本周部分封控省市 GDP占比  图表 6：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 
来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

各地政策措施重心由疫情防控向稳经济倾斜，各地复工复产全面推进。工
信部表示，当前工作重点是解决复工不达产、复工基础不牢固等问题，全力保
障产业链稳定畅通，或说明政策重心在向稳经济、保生产倾斜。在此背景下，
各地加快相关政策措施出台；福建建立健全产业链供应链风险监测机制；宁夏
将以路网、货运、重点物资供应、物流配送末端畅通为重点落实工作；北京出
台稳定经济增长实施方案，涵盖助企纾困、建立京津冀保供“白名单池”、加
快高精尖产业项目经费拨付进度、扩大生产投资、促消费恢复等多项内容。 

图表 7：近期保通保畅、复工复产复市政策 

 
来源：交通运输部、中国政府网站、各地方政府网站、上海发布、国金证券研究所 

 

生产活动修复延续分化态势，总体工业产需仍有待改善。本周（5 月 29 日
至 6 月 4 日），炼油厂开工率较上周提升 3 个百分点至 63.7%；石油沥青开工
率较上周提升 0.9 个百分点至 26.8%；目前水泥厂商库存压力较大，水泥库容
比连续多周上升，本周较上周上涨 0.7 个百分点至 69.7%。全国水泥价格指数
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部分城市本周核酸检测次数

常住人口（万人） 全员核酸检测轮次（右轴）

时 间 部 门 / 领 导 文 件 / 会 议 主 要 内 容

2 0 2 2 年 5 月 2 7 日 工 信 部 工 业 经 济 电 视 电 话 会 议

一 是 加 快 政 策 落 地 见 效 ； 当 前 关 键 是 抓 落 实 ， 打 通 政 策 落 地 的 “ 最 后 一 公 里 ” ， 让

各 类 企 业 应 知 尽 知 、 应 享 尽 享 ， 尽 早 受 益 ， 为 企 业 输 血 缓 气 渡 难 关 、 助 力 强 心 稳 预 期

。 二 是 全 力 保 障 产 业 链 稳 定 畅 通 ； 针 对 当 前 复 工 不 达 产 、 复 工 基 础 仍 不 牢 固 、 重 点 产

业 链 协 同 复 产 难 等 问 题 ， 将 继 续 从 重 点 企 业 、 重 点 行 业 、 重 点 区 域 三 方 面 持 续 发 力 。

三 是 强 化 对 中 小 企 业 纾 困 帮 扶 。 四 是 扩 投 资 促 消 费 。

2 0 2 2 年 5 月 3 0 日

宁 夏 物 流 保 通 保

畅 工 作 机 制 指 挥

部

对 重 点 物 资 运 输 企 业 纳

入 “ 白 名 单 ” 管 理

全 面 落 实 宁 夏 保 路 网 畅 通 、 保 货 运 畅 通 、 保 重 点 物 资 供 应 、 保 物 流 配 送 末 端 畅 通 、

加 强 物 流 企 业 纾 困 解 难 、 加 强 对 货 运 从 业 人 员 关 爱 “ 四 保 两 加 强 ” 工 作 要 求 ， 助 推 全

区 经 济 平 稳 健 康 运 行 。

2 0 2 2 年 6 月 2 日 北 京 市 人 民 政 府

《 北 京 市 统 筹 疫 情 防 控

和 稳 定 经 济 增 长 的 实 施

方 案 》

① 全 力 稳 住 经 济 基 本 面 。 北 京 将 通 过 留 抵 退 税 “ 直 达 快 享 ” 、 社 会 保 险 费 和 住 房 公 积

金 “ 应 缓 尽 缓 ” 、 国 有 房 租 减 免 “ 即 申 即 享 ” 、 水 电 气 “ 欠 费 不 停 供 ” 、 开 行 “ 融 资

纾 困 直 通 车 ” 、 优 化 营 商 环 境 等 多 项 措 施 ， 持 续 加 力 助 企 纾 困 。

② 促 进 产 业 链 供 应 链 安 全 稳 定 。 北 京 提 出 建 立 京 津 冀 三 地 互 认 、 互 通 、 互 供 、 互 保 企

业 “ 白 名 单 池 ” ； 加 大 全 国 统 一 制 式 通 行 证 发 放 力 度 。

③ 提 升 高 精 尖 产 业 发 展 能 级 。 加 快 北 京 市 科 技 计 划 项 目 经 费 拨 付 进 度 ， 修 订 中 关 村 国

家 自 主 创 新 示 范 区 系 列 资 金 支 持 政 策 。

④ 推 进 重 大 项 目 建 设 ， 加 大 有 效 投 资 力 度 。 北 京 将 扩 大 生 产 性 投 资 ， 加 快 推 进 重 点 功

能 区 和 城 市 副 中 心 项 目 建 设 进 度 。

⑤ 加 快 恢 复 大 宗 消 费 和 新 型 消 费 。 北 京 将 按 照 国 家 政 策 要 求 阶 段 性 减 征 部 分 乘 用 车 购

臵 税 。

2 0 2 2 年 6 月 2 日

北 京 市 金 融 监 督

管 理 局 、 人 民 银

行 营 业 管 理 部 等

四 部 门

《 北 京 市 金 融 业 复 工 复

产 防 疫 工 作 指 引 》

要 求 各 金 融 机 构 、 地 方 金 融 组 织 及 其 分 支 机 构 、 营 业 网 点 科 学 制 订 复 工 复 产 和 疫 情 防

控 工 作 方 案 。 根 据 北 京 市 防 疫 政 策 要 求 ， 确 定 合 适 的 到 岗 人 员 数 量 ， 必 要 时 严 格 执 行

家 庭 — — 单 位 “ 两 点 一 线 ” 闭 环 管 理 。

2 0 2 2 年 6 月 3 日 福 建 省 政 府 发 布 稳 增 长 4 8 条 措 施

在 保 产 业 链 供 应 链 稳 定 方 面 ， 福 建 省 将 建 立 健 全 产 业 链 供 应 链 风 险 监 测 机 制 ， 加 强

重 点 产 业 链 供 应 链 “ 白 名 单 ” 企 业 服 务 保 障 ， 推 动 上 下 联 动 、 区 域 互 认 ， 协 同 推 动

产 业 链 供 应 链 企 业 复 工 达 产 。
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进一步回落、周环比下降 2.7%，其中华东地区和西北地区水泥价格回落幅度
最大，周环比分别下降 4.6%、3.4%。 

图表 8：炼油厂开工率较上周显著提升  图表 9：石油沥青开工率较上周有所提升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 10：本周，水泥库容比持续上涨  图表 11：全国水泥价格指数持续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

商品房成交面积有所回升，成交土地面积显著回落。本周（5 月 29 日至 6
月 4 日），30 大中城市商品房成交面积有所回升，较上周提升 3.8%至 35.4 万
平米，其中一线城市回升幅度最大、周环比上涨 23.8%，二线城市周环比下降
2.3%，三线城市周环比上涨 4.3%。上周（5 月 22 日至 5 月 28 日），100 大
中城市成交土地明显回落、周环比下降 38.9%，其中一线、二线、三线城市分
别回落 27.5%、30.6%、44.8%。 
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图表 12：本周，30 大中城市商品房成交面积回落  图表 13：上周，100 大中城市成交土地占比面积下降 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、物流人流追踪：全国卡车物流强度回落，地铁客运量加快恢复 

全国卡车物流强度略有回落，城市物流恢复强度有所提升。国金数字未来

Lab 数据显示，本周（5 月 29 日至 6 月 4 日），全国卡车物流强度本周值为

14.4、较上周下降 0.5%；其中，华北地区卡车物流强度分化、北京环比上升

10.6%、天津环比下降 1.3%，东北地区卡车物流强度回升态势显著放缓，辽宁、

黑龙江周环比分别下降 1.2%、2.5%，这或是全国卡车物流强度略有下调的原

因。全国城市物流恢复强度呈不同程度的回升，一线城市回升幅度最为明显、

周环比上涨 6.9%，其次是二线城市周环比上涨 3.7%。 

 
图表 14：本周，全国卡车物流强度较上周略有回落  图表 15：华北地区卡车物流强度分化 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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