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地方地产宽松再加码，美联储鹰派加息何时休 

——2022 年 6 月第 3 周政策跟踪 
  

主要观点： 

[Table_Summary] ⚫ 国内宏观方面，本周党中央及国务院的政策聚焦推进财政体制改革、

稳投资促消费、加力支持纾困稳岗。多部委着力于水利基础设施建

设、工业高质量发展、促消费、减污降碳等。地方政策方面，聚焦稳

地产、稳增长、汽车消费补贴与新能源汽车投资。地产方面，本周十

余个城市发布稳地产措施，其中多个城市楼市政策已进行多次调整，

如杭州、南京等城市再次提高住房公积金贷款额度、放松限购。稳增

长方面，继各省份陆续出台一揽子扎实稳住经济措施后，各城市也陆

续发布文件聚焦稳经济促增长。此外，汽车消费与投资也成为本周关

注重点。本周发布会与专访刊文等涉及新能源汽车产业发展、稳投资

促消费和推动新型基础设施建设、房地产市场长效健康发展。此外，

多地相继出台政策文件，聚焦促进房地产业健康发展、稳经济助企纾

困、数字消费能级提升等。 

1、国务院办公厅发布《关于进一步推进省以下财政体制改革工作的指

导意见》（以下简称《意见》）。 

《意见》要求清晰界定省以下财政事权和支出责任，理顺省以下政府

间收入关系，参照税种属性划分收入。将税基流动性强、区域间分布

不均、年度间收入波动较大的税收收入作为省级收入或由省级分享较

高比例；将税基较为稳定、地域属性明显的税收收入作为市县级收入

或由市县级分享较高比例。对金融、电力、石油、铁路、高速公路等

领域税费收入，可作为省级收入，也可在相关市县间合理分配。除按

规定上缴财政的国有资本经营收益外，逐步减少直至取消按企业隶属

关系划分政府间收入的做法。 

2、国务院总理李克强主持召开国务院常务会议。 

会议部署支持民间投资和推进一举多得项目的措施，更好扩大有效投

资、带动消费和就业；确定阶段性缓缴中小微企业职工医保单位缴

费，加力支持纾困和稳岗；决定开展涉企违规收费专项整治，部署缓

缴行政事业性收费。 

3、中央政治局召开会议审议《关于十九届中央第八轮巡视金融单位整

改进展情况的报告》。 

会议强调，要坚持和加强党对金融工作的领导，防范化解金融风险，

深化改革创新，以动真碰硬的狠劲、一抓到底的韧劲，持续压实整改

主体责任和监督责任；推动金融单位党委（党组）全面抓好整改落

实，建立常态化长效化机制，把巡视整改融入日常工作、融入深化改

革、融入全面从严治党、融入班子队伍建设，为金融业健康发展提供

坚强政治保障。 

⚫ 海外宏观方面，本周海外宏观主要聚焦美国 FOMC 会议宣布加息 75b

p、瑞士央行意外加息 50bp。。 

1、美联储发布 2022 年 6 月 FOMC 会议声明，宣布加息 75bp。 

美联储宣布加息 75bp，缩表则按 5 月计划有序进行。声明中美联储认

为美国经济较一季度有所回升，就业市场强劲，通胀依旧居高不下，

但强调将会坚定地致力于降低通胀，可能需要牺牲部分就业。经济预

测中美联储再次下调经济增长预测、上调失业率与通胀预测，点阵图

显示 2022 年预计将加息至 3%以上， 2024 年有可能迎来降息。我们

认为本次加息基本符合预期，后续加息压力有增无减，7-9 月会议上不

能排除有一次 75bp 加息的可能。虽然发布会后市场反映积极，但仍需

警惕后续偏鹰基调下，美股仍有下行压力、美债将保持高位震荡，同
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时美元大概率持续走强、原油价格高位震荡、黄金价格短期难有大的

起色。 

（详情参考报告《“亡羊补牢”，其时晚否？—美国 6 月 FOMC 会议

点评》） 

2、瑞士央行 7 年以来意外加息 50bp 至-0.25%。 

瑞士央行意外升息 50bp，将该国活期存款利率上调至-0.25%，市场预

期为-0.75%。这也是瑞士央行 7 年来首次升息。在官方声明中，瑞士

央行表示，紧缩的货币政策旨在防止通货膨胀更广泛地蔓延到瑞士的

商品和服务。为确保适当的货币条件，央行也愿意在必要时积极参与

外汇市场。瑞士央行强调，不排除在可预见的未来有必要进一步提高

央行政策利率，以将通货膨胀稳定在与中期价格稳定一致的范围内。 

⚫ 此外，本周出台的地方政府及部委重要文件有： 

1、《促进内江市中心城区房地产业良性循环和健康发展的工作措

施》 

2、《深圳市住房公积金缴存管理规定》 

3、《关于印发进一步促进房地产市场平稳健康发展政策措施的通

知》和《鄂州市房屋征收房票安置实施办法（试行）》 

4、《郑州市稳经济促增长政策措施的通知》 

5、《关于稳定经济十条货币金融政策措施》 

6、《关于促进房地产业良性循环和健康发展的通知》 

7、《海南省稳经济助企纾困发展特别措施》 

8、《北京市数字消费能级提升工作方案》 

9、《关于进一步支持医药产业高质量发展的若干措施》 

10、《关于稳住住建行业经济运行若干措施》 

11、《海南自由贸易港促进民营企业发展若干规定（征求意见稿）》 

12、《海南自由贸易港游艇产业促进条例》 

⚫ 风险提示：国内外货币政策持续分化，国内政策执行力度不及预期。 
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1 党中央及国务院会议 

本周（6 月 10 日-6 月 17 日）党中央及国务院的政策聚焦推进财政体制改革、稳投资促

消费、加力支持纾困稳岗。摘录重点内容如下： 

 

图表 1  2022 年 6 月第 3 周党中央及国务院会议一览 

会议部门 会议类别 会议日期 会议名称（含指示批示、致辞） 

党中央  2022/6/17 
中央政治局召开会议审议《关于十九届中央第八轮巡视金

融单位整改进展情况的报告》 

国务院及其组成 国常会 2022/6/15 国务院总理李克强主持召开国务院常务会议 

国务院及其组成  2022/6/14 
国务院印发《广州南沙深化面向世界的粤港澳全面合作总

体方案》 

国务院及其组成  2022/6/13 
国务院办公厅发布《关于进一步推进省以下财政体制改革

工作的指导意见》 
 

资料来源：中国新闻网，人民网，华安证券研究所 

 

重点关注： 

1、（6 月 13 日）国务院办公厅发布《关于进一步推进省以下财政体制改革工作的指导意

见》（以下简称《意见》）。 

《意见》要求清晰界定省以下财政事权和支出责任，理顺省以下政府间收入关系，参照

税种属性划分收入。将税基流动性强、区域间分布不均、年度间收入波动较大的税收收

入作为省级收入或由省级分享较高比例；将税基较为稳定、地域属性明显的税收收入作

为市县级收入或由市县级分享较高比例。对金融、电力、石油、铁路、高速公路等领域

税费收入，可作为省级收入，也可在相关市县间合理分配。除按规定上缴财政的国有资

本经营收益外，逐步减少直至取消按企业隶属关系划分政府间收入的做法。 

 

2、（6 月 15 日）国务院总理李克强主持召开国务院常务会议。 

国务院总理李克强 6 月 15 日主持召开国务院常务会议，部署支持民间投资和推进一举多

得项目的措施，更好扩大有效投资、带动消费和就业；确定阶段性缓缴中小微企业职工

医保单位缴费，加力支持纾困和稳岗；决定开展涉企违规收费专项整治，部署缓缴行政

事业性收费。 

 

会议指出，扩大有效投资，要注重启动既能补短板调结构、又能带消费扩就业的一举多

得项目。要加大政策支持，用市场办法、改革举措激发民间投资活力。一要在“十四五”

规划 102 项重大工程和国家明确的重点建设领域，选择一批示范项目吸引民间资本参与。

二要深化“放管服”改革。提高民间投资手续办理效率，将大项目纳入地方重点项目库

并加强用地等保障。支持平台经济健康发展，支持民间资本发展创业投资。三要鼓励金

融机构采用续贷、展期等支持民间投资。对符合条件的项目提供政府性融资担保。抓紧

推出面向民间投资的不动产投资信托基金项目。鼓励民营企业市场化债转股。会议强调，

要结合已部署的城市老旧管网改造，推进地下综合管廊建设。会议指出，为进一步助企

纾困和稳岗，对符合条件的地区，允许中小微企业缓缴 3 个月的职工医保单位缴费，规

模约 1500 亿元。会议决定，开展涉企违规收费专项整治，把交通物流、水电气暖、金融、

地方财经、行业协会商会和中介机构等领域作为重点。 
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3、（6 月 17 日）中央政治局召开会议审议《关于十九届中央第八轮巡视金融单位整改进

展情况的报告》。 

会议强调，要深刻把握金融工作规律，深化对金融工作政治性和人民性的认识，坚定不

移走中国特色金融发展之路。要坚持和加强党对金融工作的领导，防范化解金融风险，

深化改革创新，以动真碰硬的狠劲、一抓到底的韧劲，持续压实整改主体责任和监督责

任；推动金融单位党委（党组）全面抓好整改落实，建立常态化长效化机制，把巡视整

改融入日常工作、融入深化改革、融入全面从严治党、融入班子队伍建设，为金融业健

康发展提供坚强政治保障。 

 

 

2 部委工作会议及政策 

本周（6 月 10 日-6 月 17 日）部委政策涉及水利基础设施建设、工业高质量发展、促消

费、减污降碳等。摘录重点内容如下： 

 

 

图表 2  2022 年 6 月第 3 周部委工作会议及政策一览 

政策部门 公布日期 会议名称（含指示批示、致辞） 

工信部 2022/6/17 印发《关于组织开展 2022 年工业节能诊断服务工作的通知》 

工信部等五部门 2022/6/17 印发《关于推动轻工业高质量发展的指导意见》 

生态环境部等七部
门 

2022/6/17 印发《减污降碳协同增效实施方案》 

水利部 2022/6/16 印发《2022 年推进智慧水利建设水资源管理工作要点》 

国家税务总局 2022/6/15 发布《关于阶段性加快出口退税办理进度有关工作的通知》 

央行等三部门 2022/6/14 印发《民族贸易和民族特需商品生产贷款贴息管理办法》 

国家知识产权局 2022/6/14 发布《关于知识产权政策实施提速增效 促进经济平稳健康发展的通知》 

国家发展改革委 2022/6/14 下达 2022 年城乡冷链和国家物流枢纽建设专项中央预算内投资 14 亿元 

央行、水利部 2022/6/13 召开金融支持水利基础设施建设工作推进会 

生态环境部等 17
部门 

2022/6/13 《国家适应气候变化战略 2035》 

人社部、工信部、
国资委 

2022/6/13 印发《制造业技能根基工程实施方案》 

商务部 2022/6/10 

全国商务系统统筹疫情防控和消费促进工作电视电话会议在京召开，会议要

求，稳定汽车家电等大宗消费，加快发展新型消费，优化消费平台载体，创新

开展促消费活动，促进消费持续恢复 
 

资料来源：中国银保监会，央行，人民网，中国新闻网等，华安证券研究所 
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重点关注： 

1、（6 月 13 日）央行、水利部召开金融支持水利基础设施建设工作推进会。  

会议部署进一步做好水利建设金融服务，助力稳定宏观经济大盘。会议要求，各金融机

构要找准定位、创新产品、依法合规，切实加大对水利项目金融支持力度。央行副行长

在会议上表示，政策性、开发性银行要用好新增的 8000亿元信贷额度，抓好任务分解，

强化考核激励，加大对国家重大水利项目的支持力度；国有大行要发挥资金和网点优势，

加大对商业可持续水利项目的信贷投放；中小银行要立足辖区实际，对有还款能力、切

实可行的农田水利等中小型水利项目，给予必要信贷支持。 

 

 

 

 

 

 

 

3 地方政府重要政策 

本周（6 月 10 日-6 月 17 日）地方政策方面，重点聚焦稳地产、稳增长、汽车消费补贴

与新能源汽车投资。地产方面，本周十余个城市发布稳地产措施，其中多个城市楼市政

策已进行多次调整，如杭州、南京等城市再次提高住房公积金贷款额度、放松限购。稳

增长方面，继各省份陆续出台一揽子扎实稳住经济措施后，各城市也陆续发布文件聚焦

稳经济促增长。此外，汽车消费与投资也成为本周关注重点。 

具体来看，颁布的政策参见如下表格。摘录重点内容如下： 
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图表 3  2022 年 6 月第 3 周地方政策一览 

地区 颁布时间 政策/措施名称 

合肥 2022/6/17 
出台 34 条新政稳经济，进一步加大增值税留抵退税政策力度；加快地方政府专项债券发

行使用并扩大支持范围 

上海 2022/6/17 出台促进汽车消费补贴实施细则，给予符合条件的个人用户一次性 10000 元购车补贴 

重庆 2022/6/15 

出台 15 条措施促房地产业良性循环和健康发展，其中提出，首套房商业贷款利率下限调

整为 LPR-20BP，二套房商贷利率下限为 LPR+60BP；首套房公积金贷款首付比例不低于

20%，二套房不低于 40%，公积金贷款最高额度从 60 万元提高至 80 万元。 

杭州 2022/6/15 无房职工家庭住房公积金贷款额度提高 20% 

青岛 2022/6/15 购买首套自住房公积金贷款最高额度调整为 80 万元 

郑州 2022/6/15 
推动驻郑各商业银行全面落实首套房贷款利率执行 4.25%的下限标准，促进二套房首付比

例降至 40% 

河南 2022/6/14 
河南筹划组建新能源汽车投资公司，整合河南省汽车行业产能，推动新能源汽车领域重大

项目招商落地 

南京 2022/6/13 
南京市限购政策再作调整，非南京本市户籍人员提供个人 6 个月社保证明即可开具购房证

明，征缴方式不作区分 

襄阳 2022/6/13 
湖北襄阳发布稳地产 7 条措施，包括降低首付比例、执行“认贷不认房”、降低商贷利

率、提高公积金贷款额度、发放购房补贴等 

天津 2022/6/13 

天津市住房城乡建设委联合滨海新区政府召开推介会，围绕轨道交通、城市路桥、城市更

新、老旧小区改造等重点领域，鼓励和支持社会资本参与规划设计、投资建设、运营管理

等全过程 
乌鲁木
齐 

2022/6/13 阶段性调整住房公积金政策；优化商品房预售资金监管 

盐城 2022/6/13 

江苏盐城发布稳地产 8 项措施，其中提出，给予购房补贴，对生育二孩、三孩及以上的家

庭购买新房，分别给予所缴契税 50%、100%的一次性购房补贴，最高分别不超过 3 万元

和 6 万元 

广东 2022/6/12 

广东省市场监督管理局出台稳经济 16 项措施，将实施知识产权金融创新促进计划，年内

完成知识产权融资 500 亿元以上，服务企业 10000 家以上，缓解市场主体特别是中小微企

业和个体工商户融资难问题 

上海 2022/6/12 
上海市普陀区政府与辖区内 12 家银行组建 100 亿“助企纾困专项融资贷款”额度，出台

“靠普贷”政策为企业提供贷款展期、延期还款等金融服务 

德阳 2022/6/12 
四川省德阳市出台楼市新政，完善住房领域金融服务，强化住房公积金支持力度，将双职

工最高贷款额度从 50 万元提高至 60 万元；执行低首付贷款政策 
 

 

资料来源：中国新闻网，人民网，华安证券研究所 

 

 

 

4 新闻发布会及重要发言 

本周（6 月 10 日-6 月 17 日）发布会与专访刊文等涉及新能源汽车产业发展、稳投资促

消费和推动新型基础设施建设、房地产市场长效健康发展。摘录重点内容如下： 

 

 

 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_43129


