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1、全球经济滞胀风险上升：加息与加税周期 

2、中国经济三重压力：微观主体避险化 

3、粤港澳大湾区：推动要素自由流动 
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经济：滞胀风险；政策：加息与加税周期。低增长、低通胀、低利率、高债务，越发难以持续。 

1、滞：疫情冲击，全球贫富差距，全球老龄化，全球贸易摩擦 。 

2、胀：逆全球化（安全取代效率）、地缘政治冲突（防务成本/能源供给冲击）、清洁能源转型（碳税/能源供给冲击）、

老龄化（劳动力短缺）。 
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3、全球加息周期。 
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资料来源：wind、粤开证券研究院 
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4、全球加税周期：利率上升制约债务空间，加大举债成本；贫富差距需结构性税收调节。 
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资料来源：BIS、财政部，粤开证券研究院 
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贫富分化是一种全球性现象 
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资料来源：世界不平等数据库（WID）、粤开证券研究院                                    

全球主要经济体收入前10%人群收入份额的变化趋势                   全球主要地区收入前10%人群收入份额的变化趋势 

资料来源：世界不平等数据库（WID）、粤开证券研究院                                    
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• 以G20为代表的国际社会通过提高全球最低企业税率来管控各国之间的财税竞争。2021年6月5日，G7

财长会议提出全球范围内营业收入超过7.5亿欧元的企业征收不少于15%的企业所得税。 

 

• 美国方面，拜登政府自上任以来致力于推动结构性加税，加大对高收入纳税人征税力度，用于支持公

共医疗卫生、教育、基建、新能源改造等方面支出。根据拜登政府2023 财年预算报告提案： 

 （1）提高公司所得税率，将企业所得税税率从 21% 提高到 28%； 

 （2）个人所得税最高边际税率从37%提高至39.6%； 

 （3）应税收入超过100万美元的家庭或50万美元的个人，资本利得最高边际税率从当前20%提升至39.6%； 

 （4）对最富有纳税人征收最低所得税，即对净资产超过1亿美元的美国纳税人全部所得收入至少要按20%税率缴纳最低

所得税，全部所得包括尚未实现的资本利得，缴纳不足部分需补足。 

 （5）修订遗产税与赠与税，加强信托与遗产的税收管理，限制跨代转让税豁免期限，加强对存量财富的再分配调节力

度。 

全球进入加税加息周期 



• 欧盟方面，取消进口货物增值税优惠待遇。自2021 年7 月起取消针对进口至欧盟且价值不超过

22欧元商品货物的增值税免征待遇。 

 

• 英国方面，提出征收健康和社会保健税，并提高个人所得税中对股息征税的税率，用于支持公

共医疗卫生支出。 

 （1）2021年起取消针对进口至英国且价值不超过15英镑的低价值货物享受的增值税免征待遇。 

 （2）2022年4月起个人所得中的股息所得三档税率均提高1.25%，三档税率分别升至8.75%、33.75%和

39.35%。此外，股息信托所得税率相应提高至39.35%。 

 （3）实质性提高英国员工、雇主和个体户全国保险税（NIC）税率。2021-2022年英国全国保险税三档税率分

别为12%、13.8%和9%；2023年4月起征收健康和社会保健税（1.25%），实质性将NIC三档税率提高至

13.25%、15.05%和10.25%。 
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