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[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6 月 13 日以利率招标方

式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回购到

期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

财政政策：财政部 6 月 14 日将招标发行 600 亿元两期记账式贴现国债，期限包括

28 天和 63 天，发行金额均为 300 亿元。（财政部发布） 

 海外货币财政政策                                                                                                                        

【欧央行】欧洲央行管委 SIMKUS 表示，关键问题依然是通胀面临上行风险。市

场定价欧洲央行在 10 月前加息 125 个基点，可能两次加息 50 个基点。 

【波兰】波兰央行货币政策委员 Sura 表示，如果即将公布的数据显示经济正在放

缓，那么加息的规模可能会缩小；委员会可能在 7 月份将主要利率上调 50 个基

点。 

【英国】英国至 4 月三个月 GDP 环比升 0.2%，为去年 3 月以来最小增幅，预期

0.4%，前值 0.8%；4 月 GDP 同比升 3.4%，预期 3.9%，前值 6.4%；环比降 0.3%，

预期升 0.1%，前值降 0.1%。英国 4 月季调后商品贸易帐逆差 208.93 亿英镑，预

期逆差 225 亿英镑，前值逆差 238.97 亿英镑。4 月工业产出环比降 0.6%，预期

升 0.2%，前值降 0.2%；制造业产出环比降 1%，为去年 1 月以来最大降幅，预期

升 0.2%，前值降 0.2%。 

【日本】日本央行行长黑田东彦称，有关容忍通胀的评论是不恰当的，将密切关注

通胀对家庭的影响，需要坚定地支持日本的复苏，日本央行必须通过放松货币政策

来支持经济，以实现更高的工资增长；日本经济仍处于从疫情冲击复苏的过程中，

不断上升的原材料成本令经济下行压力增加；近期日元快速走弱对经济不利经济

的复苏正在形成一种趋势，预计不会发生滞胀。 

【韩国】韩国央行本月将把货币稳定债券 MSB 的发行量减少 1.5 万亿韩元。  

【泰国】泰国央行行长表示，如果不解决通货膨胀问题，经济复苏可能会受阻；预

计三季度通胀将达到 7.5%。太晚加息不好；加息将是渐进的。                                                                                                                                                                                                      

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 6 月 13日国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6 月 13 日以利率招

标方式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回

购到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

财政政策：财政部 6 月 14 日将招标发行 600 亿元两期记账式贴现国债，期

限包括 28 天和 63 天，发行金额均为 300 亿元。（财政部发布） 

1.2. 6 月 13日海外货币财政政策 

【欧央行】欧洲央行管委SIMKUS表示，关键问题依然是通胀面临上行风险。

市场定价欧洲央行在 10 月前加息 125 个基点，可能两次加息 50 个基点。 

【波兰】波兰央行货币政策委员 Sura 表示，如果即将公布的数据显示经济正

在放缓，那么加息的规模可能会缩小；委员会可能在 7 月份将主要利率上调 50 个

基点。 

【英国】英国至 4 月三个月 GDP 环比升 0.2%，为去年 3 月以来最小增幅，

预期 0.4%，前值 0.8%；4 月 GDP 同比升 3.4%，预期 3.9%，前值 6.4%；环比

降 0.3%，预期升 0.1%，前值降 0.1%。英国 4 月季调后商品贸易帐逆差 208.93

亿英镑，预期逆差 225 亿英镑，前值逆差 238.97 亿英镑。4 月工业产出环比降

0.6%，预期升 0.2%，前值降 0.2%；制造业产出环比降 1%，为去年 1 月以来最

大降幅，预期升 0.2%，前值降 0.2%。 

【日本】日本央行行长黑田东彦称，有关容忍通胀的评论是不恰当的，将密

切关注通胀对家庭的影响，需要坚定地支持日本的复苏，日本央行必须通过放松

货币政策来支持经济，以实现更高的工资增长；日本经济仍处于从疫情冲击复苏

的过程中，不断上升的原材料成本令经济下行压力增加；近期日元快速走弱对经

济不利经济的复苏正在形成一种趋势，预计不会发生滞胀。 

【韩国】韩国央行本月将把货币稳定债券 MSB 的发行量减少 1.5 万亿韩元。       

【泰国】泰国央行行长表示，如果不解决通货膨胀问题，经济复苏可能会受

阻；预计三季度通胀将达到 7.5%。太晚加息不好；加息将是渐进的。 
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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