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线下活动，修复几何？ 
 

复工跟踪系列报告第 12 期：疫情防控措施进一步优化、助力线下活动恢复，

产、需修复趋势明确，商品房销售继续回升，城市出行恢复有所分化。 

 采取封控等措施的地区减少，线下场景开始复苏，产需活动修复趋势明确 

全国新增感染人数回升，采取封控等措施的地区减少。本周全国本土新增感染人

数 620 人，较上周提升 77%；一线城市新增感染人数持续下降，上海、北京分

别较上周下降 58%、71%；但安徽、江苏、山东、天津感染人数显著增加。本周

采取封控措施的地区减少，处于封控地区 GDP占比较上周下降 2.2 个百分点。 

疫情防控措施进一步优化、各地常态化核酸检测降频、暂停范围扩大，助力线下

活动恢复。本周第九版新冠防控方案发布，风险人员隔离管理时间从“14 天集

中隔离医学观察+7 天居家健康监测”调整为“7 天集中隔离医学观察+3 天居家

健康监测”；山东、河北、辽宁等地跟进暂停或降频常态化核酸检测，疫情防控

持续优化。上海有序放开餐饮堂食、旅游景区、文娱场所，线下活动加快恢复。 

产需修复趋势明确，一线城市商品房销售大幅提升。本周水泥粉磨开工率较上周

提升 1.6 个百分点至 52%，出货率回升 1.8 个百分点至 63%、连续 3 周提升，产

需两端均改善。30 大中城市商品房成交面积较上周增长 16%，一线城市较上周

增长 30%，其中上海较上周增长 29%、主要缘于上海疫后购房需求集中释放。 

 一线城市出行持续恢复，餐饮外卖消费恢复强度提升，线下消费趋于修复 

全国快递物流恢复强度分化，邮政快递基本修复至疫前水平。国金数字未来 Lab

数据显示，本周一线城市快递物流恢复强度较上周提升 2.3%，新一线、二线、

三线分别较上周下降 0.5%、1.3%、2%。全国邮政快递整体水平持续恢复，但本

周或缘于 618 高峰退潮，邮政快递揽收量环比下降 12%、投递量环比下降 7%。 

长三角海域船舶数量显著回落、周平均航行速度提升，上海港口集装箱船数量、

容量下降。国金数字未来 Lab 数据显示，本周长三角海域船舶周平均数量 733

艘、较上周减少 14.7%，航行周平均速度为 5.1 节、较上周提升 6.6%；集装箱

船周平均数较上周减少 18.4%，航行周平均速度较上周提高 3.8%。截至 6 月 27

日当周，上海港口集装箱船数量较上周下降 14.4%、容量较上周下降 16.4%。 

一线城市地铁客流量进一步提升，出行恢复强度有所分化。本周全国 9 个主要城

市地铁客运量合计较上周回落 1%，其中南京受限于疫情防控、地铁客运量周环

比下降 9%，但上海、北京受益于疫后恢复，地铁客流量持续提升、分别较上周

上涨 13%、9.4%。国金数字未来 Lab 数据显示，本周各线城市出行强度分化，

新一线、三线城市均较上周提升 0.3%，一线、二线城市均较上周下降 0.1%。 

餐饮、外卖恢复强度延续上行，线下消费场景趋于修复。国金数字未来 Lab 数据

显示，本周各线城市餐饮、外卖恢复强度继续上行、连续第 5 周提升，一线城市

回升幅度仍最大、分别较上周提升 4.8%、3.4%。某连锁餐饮店全国歇业率较前

周降低 1 个百分点至 8.6%，全国流水恢复强度回升后下降、整体较前周提升

16%，其中上海或受益于线下消费场景修复，流水恢复强度较前周提升 180%。 

 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
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一、复工复产追踪：线下消费场景开始复苏，地产需求集中释放 

全国新增感染人数有所回升，但一线城市新增感染人数进一步下降。本周

（6 月 26 日至 7 月 2 日），全国本土新增感染人数（含无症状）为 620 人，较

上周感染人数 350 人环比提升 77%。一线城市及其所在省份新增感染人数普遍

下降，上海、广东、北京分别较上周下降 57.5%、25%、70.6%；但其他省市

新增确诊抬升，其中安徽新增感染人数快速增长、当周新增感染 280 人，江苏、

山东、天津感染人数也有所增加。 

图表 1：全国本土新增感染人数有所回升  图表 2：近一周，部分省市感染人数回升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

采取各类封控措施及交通管制的地区持续减少。本周（6 月 26 日至 7 月 2

日），全国 6 个区域、涉及 5 省市及 4707 万常住人口，实施各类管控措施；仍

处于封控地区的 GDP 占比总计达 7%、较上周下降 2.2 个百分点。据不完全统

计，本周全国 21 个城市平均已开展 1.6 次以上全员核酸检测，其中缘于本周新

增确诊人数抬升，安徽宿州、江苏淮北等地开展全员核酸检测的次数相对较多。  

图表 3：本周部分封控省市 GDP占比  图表 4：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 
来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

疫情防控措施进一步优化、各地常态化核酸检测降频、暂停范围扩大，助

力线下活动恢复。本周，《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》发布，部委

统一对风险人员隔离管理时间、方式等进行调整，新版方案将密接者、入境人

员隔离管控时间从“14 天集中隔离医学观察+7 天居家健康监测”调整为“7 天

集中隔离医学观察+3 天居家健康监测”。在上周浙江、安徽、江苏等南方省份
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开始降频、暂停常态化核酸检测后，本周山东、河北、辽宁等地跟进，疫情防

控持续优化。上海放开餐饮堂食、旅游景区、文娱场所，线下活动加快恢复。 

图表 5：近期，疫情防控相关的政策调整 

 
来源：中国政府网站、各地方政府网站、上海发布、国家卫生健康委官网、国金证券研究所 

 

生产活动延续恢复，开工率普遍提升。本周（6 月 26 日至 7 月 2 日），炼

油厂开工率较上周提升 2.5 个百分点至 69.2%、连续 8 周上涨；高炉开工率经

过季节性下行后回暖，较上周提升 0.8 个百分点至 56.4%；石油沥青开工率较

上周回升 3.4 个百分点至 31.1%、连续 3 周提升，水泥粉磨开工率止跌回升、

较上周提升 1.6 个百分点至 52.4%。 

图表 6：炼油厂开工率持续提升  图表 7：高炉开工率回落后提升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

时 间 部 门 / 领 导 主 要 内 容

2 0 2 2年 6月 2 6日
哈 尔 滨 市 应 对 新 冠 肺 炎 疫

情 工 作 指 挥 部
自 6月 2 7日 ， 调 整 常 态 化 核 酸 检 测 ， 普 通 人 群 “ 7 日 一 检 ” 。

2 0 2 2年 6月 2 6日
鹤 壁 市 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控

指 挥 部
自 6月 2 7日 0时 起 ， 常 态 化 核 酸 检 测 频 次 由 原 来 的 “ 4 8 小 时 检 测 一 次 ” 调 整 为 “ 7 2 小 时 检 测 一 次 ” 。

2 0 2 2年 6月 2 6日
济 南 市 委 统 筹 疫 情 防 控 和

经 济 运 行 工 作 领 导 小 组
自 即 日 （ 6月 2 7日 ） 起 ， 全 市 常 态 化 核 酸 检 测 频 次 由 “ 七 天 两 检 ” 调 整 为 “ 七 天 一 检 ” 。

2 0 2 2年 6月 2 6日
青 岛 市 委 统 筹 疫 情 防 控 和

经 济 运 行 工 作 领 导 小 组
自 2 7日 起 ， 每 周 集 中 组 织 开 展 1 轮 核 酸 检 测 ， 其 中 周 二 对 男 性 市 民 采 样 检 测 ， 周 五 对 女 性 市 民 采 样 检 测 。

2 0 2 2年 6月 2 6日
烟 台 市 委 统 筹 疫 情 防 控 和

经 济 运 行 工 作 领 导 小 组
即 日 （ 6月 2 7日 ） 起 ， 全 市 常 态 化 核 酸 检 测 由 每 周 二 、 周 六 调 整 为 每 周 六 进 行 。

2 0 2 2年 6月 2 6日
上 海 市 防 控 办 、 市 商 务 委

指 导 行 业 协 会

本 市 自 6 月 2 9 日 起 ， 辖 区 内 无 中 风 险 地 区 且 近 一 周 内 无 社 会 面 疫 情 的 街 镇 ， 有 序 放 开 餐 饮 堂 食 。 恢 复 餐 饮 堂 食 的 具 体

区 域 ， 由 各 区 政 府 综 合 评 估 疫 情 防 控 形 势 后 确 定 。

2 0 2 2年 6月 2 8日
河 北 省 应 对 疫 情 工 作 领 导

小 组

因 时 因 势 科 学 精 准 做 好 涉 疫 地 区 风 险 人 员 健 康 管 理 服 务 工 作 ， 全 面 落 实 “ 疫 情 要 防 住 、 经 济 要 稳 住 、 发 展 要 安 全 ” 的

重 要 要 求 ， 高 效 统 筹 疫 情 防 控 和 经 济 社 会 发 展 ， 切 实 当 好 首 都 政 治 “ 护 城 河 ” 。 其 中 重 点 提 出 持 续 优 化 大 货 车 保 通 保

畅 服 务 ， 严 禁 随 意 限 制 货 车 通 行 。 做 好 通 勤 人 员 健 康 服 务 保 障 ， 落 实 与 京 津 一 致 的 通 勤 管 理 措 施 。

2 0 2 2年 6月 2 9日 上 海 市 体 育 局
市 体 育 局 介 绍 ， 上 海 市 自 7月 1日 起 ， 辖 区 内 无 中 风 险 地 区 且 近 一 周 内 无 社 会 面 疫 情 的 街 镇 ， 可 有 序 开 放 室 内 体 育 场 所

。 各 区 开 放 室 内 体 育 场 所 的 具 体 区 域 ， 由 区 政 府 综 合 评 估 疫 情 防 控 形 势 后 确 定 。

2 0 2 2年 6月 2 9日 上 海 市 旅 游 局
6 月 3 0 日 ， 上 海 迪 士 尼 乐 园 率 先 开 园 ； 7 月 1 日 起 ， 在 全 市 范 围 内 逐 步 开 放 博 物 馆 和 美 术 馆 ， 以 及 室 内 外 所 有 A 级 旅

游 景 区 ； 7月 8日 起 ， 逐 步 开 放 电 影 院 和 演 出 场 所 。

2 0 2 2年 6月 3 0日 上 海 市 电 影 局

上 海 市 电 影 放 映 场 所 将 于 7 月 8 日 起 有 序 恢 复 开 放 。 市 电 影 局 进 一 步 规 范 电 影 放 映 行 业 防 疫 举 措 ， 对 影 院 加 大 纾 困 扶 持

力 度 ， 进 一 步 提 振 行 业 信 心 ， 促 进 影 院 行 业 全 面 复 苏 。 主 要 措 施 包 括 ： 1 、 发 放 影 院 补 贴 。 2 、 积 极 培 育 市 场 。 3 、 落

实 市 级 层 面 的 惠 企 政 策 。 4 、 用 好 金 融 政 策 。 5 、 加 强 内 容 供 给 。

2 0 2 2年 7月 1日

国 家 卫 健 委 办 公 厅 发 布 《

新 型 冠 状 病 毒 肺 炎 防 控 方

案 （ 第 九 版 ） 》

1 .  优 化 调 整 风 险 人 员 的 隔 离 管 理 期 限 和 方 式 。 将 密 切 接 触 者 、 入 境 人 员 隔 离 管 控 时 间 从 “ 1 4天 集 中 隔 离 医 学 观 察 + 7

天 居 家 健 康 监 测 ” 调 整 为 “ 7天 集 中 隔 离 医 学 观 察 + 3天 居 家 健 康 监 测 ” ， 核 酸 检 测 措 施 、 密 接 的 密 接 管 控 措 施 也 相 应 优

化 。

2 . 统 一 封 管 控 区 和 中 高 风 险 区 划 定 标 准 。 将 两 类 风 险 区 域 划 定 标 准 和 防 控 措 施 进 行 衔 接 对 应 ， 统 一 使 用 中 高 风 险 区

的 概 念 ， 形 成 新 的 风 险 区 域 划 定 及 管 控 方 案 。

3 . 完 善 疫 情 监 测 要 求 。 加 密 风 险 职 业 人 群 核 酸 检 测 频 次 ， 将 与 入 境 人 员 、 物 品 、 环 境 直 接 接 触 的 人 员 核 酸 检 测 调 整 为

每 天 1次 ， 对 人 员 密 集 、 接 触 人 员 频 繁 、 流 动 性 强 的 从 业 人 员 核 酸 检 测 调 整 为 每 周 2次 。

4 . 优 化 区 域 核 酸 检 测 策 略 。

2 0 2 2年 7月 1日
辽 宁 省 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控

指 挥 部
自 2 0 2 2年 6月 2 7日 起 ,辽 宁 调 整 疫 情 防 控 政 策 ， 无 社 会 面 感 染 者 可 停 止 全 员 核 酸 检 测 。

2 0 2 2年 7月 1日
鞍 山 市 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控

指 挥 部 办 公 室
取 消 每 周 二 、 四 、 六 每 人 每 周 必 检 1 次 的 核 酸 筛 查 要 求 。
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图表 8：石油沥青开工率持续提升  图表 9：本周水泥粉磨开工率略有提升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

工业需求边际好转，但价格仍表现低迷。本周（6 月 26 日至 7 月 2 日），

钢材表观消费量较上周提升 0.7%、需求边际好转，水泥出货率较上周提升 1.8

个百分点至 63.2%、连续 3 周提升；但水泥库存水平仍维持高位、水泥库容比

较上周提升 0.5 个百分点至 72.4%，对应全国水泥价格延续回落、较上周下降

0.9%，西北、东北、华东地区回落幅度较大。 

图表 10：钢材表观消费量有所回升  图表 11：本周，水泥出货率有所提升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 12：水泥库存水平仍处高位  图表 13：本周水泥价格指数延续低迷 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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商品房销售大幅提升，土地成交表现仍低迷。本周（6 月 26 日至 7 月 2

日），30 大中城市商品房成交面积较上周增长 15.6%至 78 万平方米、明显超

过往同期水平，一线城市回升幅度最大、较上周增长 30.4%，其中上海商品房

成交面积较上周增长 28.9%、主要缘于上海疫后购房需求的集中释放，二线、

三线城市商品房成交面积分别较上周提升 8.2%、26.7%。上周，100 大中城市

成交土地较上周提升 2.1%，但整体表现仍然低迷，其中一线、三线城市土地

成交较前周有所提升、分别增长 159%、5%，二线城市较上周回落 6.6%。 

图表 14：本周，30 大中城市商品房成交面积快速增长  图表 15：一线城市商品房成交面积快速增长 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
图表 16：上海商品房成交面积增长幅度最为显著  图表 17：100 大中城市成交土地表现仍低迷 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、物流人流追踪：一线城市出行持续恢复，线下消费趋于修复 

全国卡车物流强度进一步下降，华北、华东地区小幅提升。国金数字未来

Lab 数据显示，本周（6 月 26 日至 7 月 2 日），全国卡车物流强度本周值为

13.1、较上周下降 1.3%，近期卡车物流强度下行或主要缘于季节性变动影响。

其中，华北、华东地区普遍回升，北京、天津分别较上周提升 11.5%、6.3%，

上海、江苏、浙江分别较上周提升 8.3%、1.4%、2.7%；东北地区有所分化，

黑龙江、吉林分别较上周回落 1.2%、2.5%，辽宁提升 2.6%。 
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