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[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，7 月 4 日以利率招标方式

开展了 30 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。7 月 4 日 1000 亿元逆回购

到期，因此当日净回笼 970 亿元。（央行发布） 

利率互换：7 月 4 日，央行网站显示，为促进内地与香港金融衍生品市场共同发

展，中国人民银行、香港证券及期货事务监察委员会、香港金融管理局决定同意中

国外汇交易中心（全国银行间同业拆借中心）、银行间市场清算所股份有限公司和

香港场外结算有限公司开展香港与内地利率互换市场互联互通合作（简称“互换

通”）。（央行发布） 

常备互换：央行网站 7 月 4 日，经国务院批准，近日中国人民银行与香港金融管

理局签署常备互换协议，将双方自 2009 年起建立的货币互换安排升级为常备互换

安排，协议长期有效，互换规模由原来的 5000 亿元人民币/5900 亿元港币扩大至

8000 亿元人民币/9400 亿元港币，以进一步深化内地与香港金融合作，更好支持

香港国际金融中心建设，推动香港离岸人民币市场稳健发展。（央行发布） 

 海外货币财政政策                                                                                                                        

【阿根廷】阿根廷央行 6 月 27 日宣布收紧进口政策，调整进口外贸支付方式，设

法增加阿根廷外汇存底，以填补支付进口能源资金缺口及设法减缓通货膨胀。阿根

廷央行表示，这些措施将维持至 2022 年 9 月 30 日，预估此政策可使每月减少 10

亿美元流失，有助阿根廷外汇储备增加。  

【欧央行】当地时间 7 月 4 日，欧洲央行发表声明，宣布为落实欧盟气候行动计

划，决定推出有利于控制气候变化的货币政策。欧洲央行计划，如果其于本月加息，

就会阻止银行从其在疫情期间推出的补贴贷款计划中赚取暴利。欧洲央行管委穆

勒表示，预计欧洲央行 7 月将加息 25 个基点，9 月加息 50 个基点；“滞胀”并不

是最有可能发生的情景。 

【德国】7 月 4 日消息，德国央行行长在 6 月 15 日的紧急会议上反对欧洲央行应

对金融碎片化的决定。 

【韩国】韩国央行称，与韩国财政部达成共识，认为应密切监控利率上升对家庭和

金融市场带来的不利风险。                                                                                                                                                                                        

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 7 月 4日国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，7 月 4 日以利率招

标方式开展了 30 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。7 月 4 日 1000 亿元

逆回购到期，因此当日净回笼 970 亿元。（央行发布） 

利率互换：7 月 4 日，央行网站显示，为促进内地与香港金融衍生品市场共

同发展，中国人民银行、香港证券及期货事务监察委员会、香港金融管理局决定

同意中国外汇交易中心（全国银行间同业拆借中心）、银行间市场清算所股份有限

公司和香港场外结算有限公司开展香港与内地利率互换市场互联互通合作（简称

“互换通”）。（央行发布） 

常备互换：央行网站 7 月 4 日，经国务院批准，近日中国人民银行与香港金

融管理局签署常备互换协议，将双方自 2009 年起建立的货币互换安排升级为常

备互换安排，协议长期有效，互换规模由原来的 5000 亿元人民币/5900 亿元港币

扩大至 8000 亿元人民币/9400 亿元港币，以进一步深化内地与香港金融合作，更

好支持香港国际金融中心建设，推动香港离岸人民币市场稳健发展。（央行发布） 

1.2. 7 月 4日海外货币财政政策 

【阿根廷】阿根廷央行 6 月 27 日宣布收紧进口政策，调整进口外贸支付方

式，设法增加阿根廷外汇存底，以填补支付进口能源资金缺口及设法减缓通货膨

胀。阿根廷央行表示，这些措施将维持至 2022 年 9 月 30 日，预估此政策可使每

月减少 10 亿美元流失，有助阿根廷外汇储备增加。  

【欧央行】当地时间 7 月 4 日，欧洲央行发表声明，宣布为落实欧盟气候行

动计划，决定推出有利于控制气候变化的货币政策。欧洲央行计划，如果其于本

月加息，就会阻止银行从其在疫情期间推出的补贴贷款计划中赚取暴利。欧洲央

行管委穆勒表示，预计欧洲央行 7 月将加息 25 个基点，9 月加息 50 个基点；“滞

胀”并不是最有可能发生的情景。 

【德国】7 月 4 日消息，德国央行行长在 6 月 15 日的紧急会议上反对欧洲央

行应对金融碎片化的决定。 

【韩国】韩国央行称，与韩国财政部达成共识，认为应密切监控利率上升对

家庭和金融市场带来的不利风险。 
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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