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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，7 月 11 日以利率招标方

式开展了 30 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 30 亿元逆回购到期，

因此当日完全对冲到期量。（央行发布）  

金融数据：7 月 11 日，央行公布 6 月金融数据，6 月社融当月增量 5.17 万亿元，

同比多增 1.47 万亿元，社融存量规模 334.27 万亿元，同比增长 10.8%。M1 同比

增长 5.8%，M2 同比增长 11.4%。人民币贷款新增 2.81 万亿元，同比多增 6867

亿元，人民币贷款存量规模 205.09 万亿元，同比增长 11.1%。居民贷款增加 8482

亿元，同比少增 203 亿元。其中，短期贷款增加 4282 亿元，同比多增 782 亿元，

中长期贷款增加 4167 亿元，同比少增 989 亿元，较 5 月降幅大幅收窄。企业贷款

增加 22116 亿元，同比多增 7525 亿元。其中，中长期贷款增加 14497 亿元，同

比多增 6130 亿元，较 5 月涨幅明显，短期贷款增加 6909 亿元，同比多增 3815

亿，票据融资增加 796 亿元，同比少增 1951 亿元；非银金融机构贷款增加-1656

亿，同比少减 250 亿元。（央行发布） 

金融数据：7 月 11 日，中国人民银行发布《中国区域金融运行报告（2022）》。报

告显示，2021 年，全国企业贷款加权平均利率为 4.61%，同比下降 0.10 个百分

点。分区域看，东部、中部、西部、东北地区企业贷款加权平均利率分别为 4.46%、

4.82%、4.78%、4.67%，同比分别下降 0.09 个、0.11 个、0.04 个、0.44 个百分

点。（央行发布） 

 境外货币财政政策                                                                                                                        

【欧央行】欧洲央行管委霍尔茨曼表示，欧洲央行应在 7 月加息 50 个基点，另外

他还支持在 9 月前累计加息 125 个基点。 

【俄罗斯】俄罗斯央行表示，通缩螺旋式上升的可能性很小，现在谈论俄罗斯的通

货紧缩是不合适的。 

【瑞典】瑞典央行会议纪要显示，需要确保通胀回到目标水平；需要为低增长和高

通胀做好准备；瑞典央行准备采取必要措施遏制通胀。 

【日本】日本央行行长黑田东彦表示，随着新冠疫情的影响和供应限制的缓解，日

本经济可能会复苏，日本的核心消费者通胀率在 2%左右；预计短期、长期政策利

率目标将维持在当前或更低水平。 

【斯里兰卡】斯里兰卡央行称，2025 年 6 月 1 日到期的国债拍卖收益率为 28.18%。 

【以色列】以色列央行行长表示，需要提高利率以应对通胀，但利率不能提升得过

快或过慢；以色列央行决心不让通胀达到欧洲的水平，并使其回到目标水平。                                                                                                                                                                 

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 7 月 11日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，7 月 11 日以利率招

标方式开展了 30 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 30 亿元逆回购

到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

金融数据：7 月 11 日，央行公布 6 月金融数据，6 月社融当月增量 5.17 万亿

元，同比多增 1.47 万亿元，社融存量规模 334.27 万亿元，同比增长 10.8%。M1

同比增长 5.8%，M2 同比增长 11.4%。人民币贷款新增 2.81 万亿元，同比多增

6867 亿元，人民币贷款存量规模 205.09 万亿元，同比增长 11.1%。居民贷款增

加 8482 亿元，同比少增 203 亿元。其中，短期贷款增加 4282 亿元，同比多增

782 亿元，中长期贷款增加 4167 亿元，同比少增 989 亿元，较 5 月降幅大幅收

窄。企业贷款增加 22116 亿元，同比多增 7525 亿元。其中，中长期贷款增加 14497

亿元，同比多增 6130 亿元，较 5 月涨幅明显，短期贷款增加 6909 亿元，同比多

增 3815 亿，票据融资增加 796 亿元，同比少增 1951 亿元；非银金融机构贷款增

加-1656 亿，同比少减 250 亿元。（央行发布） 

金融数据：7 月 11 日，中国人民银行发布《中国区域金融运行报告（2022）》。

报告显示，2021 年，全国企业贷款加权平均利率为 4.61%，同比下降 0.10 个百

分点。分区域看，东部、中部、西部、东北地区企业贷款加权平均利率分别为 4.46%、

4.82%、4.78%、4.67%，同比分别下降 0.09 个、0.11 个、0.04 个、0.44 个百分

点。（央行发布） 

1.2. 7 月 11日境外货币财政政策 

【欧央行】欧洲央行管委霍尔茨曼表示，欧洲央行应在 7 月加息 50 个基点，

另外他还支持在 9 月前累计加息 125 个基点。 

【俄罗斯】俄罗斯央行表示，通缩螺旋式上升的可能性很小，现在谈论俄罗

斯的通货紧缩是不合适的。 

【瑞典】瑞典央行会议纪要显示，需要确保通胀回到目标水平；需要为低增

长和高通胀做好准备；瑞典央行准备采取必要措施遏制通胀。 

【日本】日本央行行长黑田东彦表示，随着新冠疫情的影响和供应限制的缓

解，日本经济可能会复苏，日本的核心消费者通胀率在 2%左右；预计短期、长期

政策利率目标将维持在当前或更低水平。 

【斯里兰卡】斯里兰卡央行称，2025 年 6 月 1 日到期的国债拍卖收益率为

28.18%。 

【以色列】以色列央行行长表示，需要提高利率以应对通胀，但利率不能提

升得过快或过慢；以色列央行决心不让通胀达到欧洲的水平，并使其回到目标水

平。          
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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