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疫情影响，开始显现 

复工跟踪系列报告第 14 期：全国多地新增感染人数增多、部分区域加强疫情防

控，生产投资活动走弱，地产销售明显下降，物流人流回落、线下修复暂缓。 

 全国多地新增感染人数增多、部分区域加强疫情防控，生产投资双双走弱

全国多地新增感染人数增多，采取封控等措施的地区持续增加。本周全国本土新

增感染人数 2378、较上周回落 15.6%，主要缘于前两周疫情反弹明显的安徽、

江苏新增感染人数收敛，但甘肃、广东、广西等地新增感染明显提升。本周采取

封控措施的地区明显增加，处于封控地区 GDP占比较上周提升 0.7 个百分点。 

部委优化产品进口疫情防控措施，部分区域加强疫情防控。本周，国务院联防联

控机制组发布关于优化进口物品疫情防控的通知，强调各地不准自行出台加严管

控进口非冷链物品的措施。疫情反弹下，部分区域调整疫情防控措施，兰州、临

沂、驻马店等地加强临时管控要求，河北、杭州、郑州等地提高常态化核酸检测

频次；杭州、南昌等地加强出行扫码管理力度，严格落实“一测一扫三查验”。 

工业生产多数走弱，投资需求、地产销售延续低迷。本周高炉开工率连续 3 周下

降、较上周回落 1.6 个百分点至 53%，焦炉生产率较上周下降 2.2 个百分点至

73.4%；钢材表观消费量较上周回落 3%，水泥出货率较上周回落 0.7 个百分点

至 61.8%。30 大中城市商品房成交较上周回落 11.6%，一线、二线、三线城市

分别较上周回落 17%、18%、19%；100 大中城市土地成交较前周回落 63.8%。 

 疫情反复下，物流人流明显回落，餐饮外卖持续恢复，线下消费修复暂缓

全国快递物流恢复强度回落，整车货运物流指数持续走低。国金数字未来 Lab 数

据显示，本周全国快递物流恢复强度普遍回落，新一线、二线城市下降幅度较

大、分别较上周回落 3.6%、3.5%，一线、三线城市分别回落 2.3%、2%。上周

全国整车货运物流指数较前周回落 8%；分地区看，多数省市整车货运物流回

落，其中安徽、重庆受疫情反弹影响，货运物流指数分别较前周下降 5%、7%。 

长三角海域船舶数量、周平均航行速度明显下降，港口集装箱吞吐量有所回落。

国金数字未来 Lab 数据显示，本周长三角海域船舶周平均数量较上周回落

8.9%，航行周平均速度较上周显著回落 22.6%。截至 6 月下旬，八大枢纽港口

集装箱吞吐量较上旬回落 6.1 个百分点至 5%，内外贸集装箱吞吐量分化，内贸

较上旬提升 31.2 个百分点至 7.8%，外贸较上旬下降 25.4 个百分点至 4.1%。 

地铁客运量有所减少，二三线城市出行强度下降。本周全国 9 个主要城市地铁客

运量合计较上周下降 3.5%，或缘于疫情反复影响，多数城市地铁客运量有所回

落，其中西安、上海、北京回落幅度最大、分别周环比下降 14%、13%、11%。

国金数字未来 Lab 数据显示，本周各线城市出行强度分化，其中一线城市较上周

提升 0.8%，新一线、二线、三线城市分别较上周回落 0.6%、0.1%、0.3%。 

餐饮、外卖恢复强度加快提升，但线下消费场景修复暂缓。国金数字未来 Lab 数

据显示，本周，二线城市餐饮恢复强度回升幅度显著高于其他城市、较上周提升

15.4%、已明显超过疫情前水平；三线城市外卖恢复强度回升幅度较大、较上周

提升 8.3%。某连锁餐饮店全国歇业率有所回升，较前周提升 1 个百分点至

4.3%，全国流水恢复强度回落、不同地区分化，北京延续上行、上海明显回落。 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
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一、复工复产追踪：全国多地疫情反弹，产需两端持续走弱 

全国新增感染人数总体略有回落，但部分省市新增感染人数明显增多。本

周（7 月 10 日至 7 月 16 日），全国本土新增感染人数（含无症状）为 2378 人，

较上周感染人数 2749 人环比下降 15.6%。其中，前两周疫情反弹明显的安徽、

江苏新增感染人数明显收敛、分别较上周回落 82.3%、69.8%，但甘肃、广东、

广西、河南等地新增感染人数明显增多。 

图表 1：全国本土新增感染人数总体略有回落  图表 2：近一周，部分省市感染人数回升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

全国多地疫情反弹下，采取各类封控措施及交通管制的地区持续增加。本

周（7 月 10 日至 7 月 16 日），全国 15 个区域、涉及 10 个省市及 8465 万常住

人口，实施各类管控措施，管控区域数量显著增加；目前处于封控地区的 GDP

占比总计达 11.4%、较上周提升 0.7 个百分点。据不完全统计，本周全国 20 个

城市平均已开展 3.5 次以上全员核酸检测、明显高于上周的 2.7 次；其中缘于

区域疫情反弹，甘肃兰州、江苏徐州等地开展全员核酸检测的次数相对较多。 

图表 3：本周部分封控省市 GDP占比  图表 4：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 
来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

部委优化产品进口疫情防控措施，部分区域加强疫情防控。本周，国务院

联防联控机制组发布关于优化进口物品疫情防控的通知，强调各地不准自行出

台加严管控进口非冷链物品的措施，指向疫情防控工作进一步优化。近期多地

疫情反弹，部分区域相应调整疫情防控措施，其中兰州、临沂、驻马店等地加

强临时管控要求，河北、杭州、郑州等地提高常态化核酸检测频次；杭州、南

昌等地加强出行扫码的管理力度，严格落实“一测一扫三查验”措施。 
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图表 5：近期，疫情防控相关的政策调整 

 
来源：中国政府网站、各地方政府网站、国金证券研究所 

 

工业生产活动多数走弱，开工率持续下行。本周（7 月 10 日至 7 月 16

日），炼油厂开工率在连续 8 周上涨后开始回落、较上周下降 1.6 个百分点至

67.7%；高炉开工率连续 3 周下降、较上周回落 1.6 个百分点至 53.2%；本周

水泥粉磨开工率较上周回落 0.3 个百分点至 51.8%，低于过往同期水平；国内

独立焦化厂焦炉生产率持续走弱、较上周下降 2.2 个百分点至 73.4%。 

图表 6：炼油厂开工率较上周回落  图表 7：高炉开工率延续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 8：水泥粉磨开工率有所下降  图表 9：焦炉生产率延续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

时 间 部 门 /领 导 主 要 内 容

20 2 2年 7月 1 0日 兰 州 市 新 冠 疫 情 联 防 联 控 领 导 小 组
自 7月 1 1日 0时 起 ， 在 兰 州 市 城 关 区 、 七 里 河 区 、 西 固 区 、 安 宁 区 实 行 一 周 临 时 管 控 措 施 ；

自 13日 零 时 起 ， 所 有 离 开 兰 州 或 抵 达 兰 州 旅 客 ， 均 需 持 2 4小 时 核 酸 检 测 阴 性 证 明 。

20 2 2年 7月 1 1日 杭 州 发 布
自 7月 1 1日 零 时 起 ， 相 关 区 域 常 态 化 核 酸 检 测 频 次 从 7天 调 整 为 7 2小 时 ， 自 7月 1 3日 零 时 起 开

始 扫 码 查 验 。

20 2 2年 7月 1 1日 南 昌 发 布

从 7月 1 1日 零 时 开 始 ， 所 有 进 入 公 共 场 所 人 员 及 乘 坐 公 共 交 通 工 具 人 员 ， 须 佩 戴 口 罩 ,严 格 落

实 “ 一 测 一 扫 三 查 验 ” 措 施 ， 即 测 体 温 、 扫 “ 场 所 码 ” 、 查 验 健 康 码 、 行 程 码 、 4 8小 时

内 核 酸 阴 性 证 明 。

20 2 2年 7月 1 1日 临 沂 发 布
进 入 临 沂 汽 车 客 运 总 站 乘 车 ， 需 凭 4 8小 时 内 核 酸 检 测 证 明 及 有 效 证 件 和 本 人 沂 码 通 、 健 康

码 进 站 ， 并 配 合 工 作 人 员 进 行 体 温 检 测 。

20 2 2年 7月 1 4日 河 北 省 应 对 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 工 作 领 导 小 组
自 7月 1 5日 0时 起 ， 商 丘 市 主 城 区 、 各 县 （ 市 ） 主 城 区 常 态 化 核 酸 检 测 频 次 由 原 来 的 “ 72小 时

检 测 一 次 ” 调 整 为 “ 4 8小 时 检 测 一 次 ” 。

20 2 2年 7月 1 4日 郑 州 市 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 指 挥 部 办 公 室 自 7月 1 5日 零 时 起 ， 郑 州 市 常 态 化 核 酸 检 测 频 次 由 7 2小 时 调 整 为 4 8小 时 。

20 2 2年 7月 1 5日 驻 马 店 市 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 指 挥 部 办 公 室 市 中 心 城 区 临 时 管 控 期 限 暂 延 长 至 20 2 2年 7月 1 8 日 1 2： 0 0。
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投资需求进一步下行，水泥库存水平创新高。本周（7 月 10 日至 7 月 16

日），钢材表观消费量较上周回落 2.9%，水泥出货率连续 2 周下降、较上周回

落 0.7 个百分点至 61.8%，对应水泥库存水平进一步上行、较上周提升 0.8 个

百分点至 74.3%。产需两端均有所回落下，全国水泥价格延续下行、较上周下

降 0.2%，各地区水泥价格普遍收跌，中南、华北地区水泥价格回落幅度最为

显著，较上周分别下降 0.6%、0.1%。 

图表 10：钢材表观消费量延续回落  图表 11：水泥出货率持续回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
图表 12：水泥库存水平持续提升  图表 13：水泥价格指数延续低迷 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

伴随前期销售积压影响减弱，商品房销售进一步回落。本周（7 月 10 日至

7 月 16 日），30 大中城市商品房成交面积延续回落、较上周回落 11.6%，一线、

二线、三线城市分别较上周回落 17.3%、18.3%、19.4%。分具体城市来看，

经历疫后购房需求的集中释放后，上周上海、北京商品房成交面积显著下降、

分别周环比回落 43.5%、47.2%，广州或缘于疫情反弹、商品房成交面积周环

比回落 59%；二线城市杭州、青岛进一步回落，分别周环比下降 77.6%、

87.1%。上周，100 大中城市土地成交较前周回落 63.8%、延续低迷。 

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年

（万吨）

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年

（%）

43

47

51

55

59

63

67

71

75

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年

（%）

125

145

165

185

205

225

245

265

2
0
2
0
-1

1

2
0
2
0
-1

2

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-0

2

2
0
2
1
-0

3

2
0
2
1
-0

4

2
0
2
1
-0

5

2
0
2
1
-0

6

2
0
2
1
-0

7

2
0
2
1
-0

8

2
0
2
1
-0

9

2
0
2
1
-1

0

2
0
2
1
-1

1

2
0
2
1
-1

2

2
0
2
2
-0

1

2
0
2
2
-0

2

2
0
2
2
-0

3

2
0
2
2
-0

4

2
0
2
2
-0

5

2
0
2
2
-0

6

水泥价格指数

全国 东北 华北 华东 西南 中南

（点）



疫后复工跟踪系列 

- 7 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 14：本周，30 大中城市商品房成交面积显著回落  图表 15：上海商品房成交面积明显回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
图表 16：广州商品房成交面积大幅下降  图表 17：100 大中城市成交土地表现延续低迷 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、物流人流追踪：城市物流、出行明显回落，线下消费恢复暂缓 

全国卡车物流强度延续回落，各个地区有所分化。国金数字未来 Lab 数据

显示，本周（7 月 10 日至 7 月 16 日），全国卡车物流强度值为 12.6、较上周

下降 1.2%，近期全国卡车物流强度下行或主要受季节性变动的影响，但部分

地区或缘于疫情反弹、卡车物流强度有所分化。其中，北京受益于疫后恢复、

卡车物流强度较上周提升 7.4%，河南受制于疫情反弹、较上周回落 5.3%；华

东地区普遍回落，其中上海卡车物流强度回落幅度较大、较上周回落 4.6%。 
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