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摘要

n 市场流动性较上周略有增强，处于自2020年以来64.39%分位点

n 北上资金持仓占比大幅降低

n 产业资本减持规模连续扩大

n 融资余额保持上升态势

n 从连续四周北上资金持仓占行业总市值比变化情况来看，明显出现连续三周占比减少但本周开始增加
现象的申万行业为采掘、非银金融、计算机

n 风险提示：疫情超预期，政策力度不及预期，地缘政治升级
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全A流动性统计

n 以Wind全A指数的非流动性因子ILLIQ（涨跌幅绝对值/成交额*10^12）来观察A股市场的流动性（值越
小流动性越高）。本周市场流动性较上周略有增强，处于自2020年以来64.39%分位点

 数据来源：Wind，中泰证券研究所

图一 全A流动性统计



4

北上南下资金统计

n 北上资金本周净流出-37.36亿元。7月至今持仓市值净流入前五行业为：医药生物、有色金属、休闲
服务、计算机、化工，净流出前五行业为：银行、电子、机械设备、房地产、家用电器

图二 北上资金月度日均成交净额

 数据来源：Wind，中泰证券研究所
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北上南下资金统计

n 从最近三个月北上资金持仓占比变动情况来看，本周持仓占比大幅下降

图三 北上资金近三个月持股市值及持仓占比变动

 数据来源：Wind，中泰证券研究所
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北上南下资金统计

n 从连续四周北上资金持仓占行业总市值比变化
情况来看，明显出现连续三周占比减少但本周
开始增加现象的申万行业为采掘、非银金融、
计算机

n 南下资金本周净流入24.27亿元。本周持仓市值
净流入前五个股为：腾讯控股、比亚迪股份、
中国移动、协鑫科技、兖矿能源，净流出前五
个股为：长城汽车、舜宇光学科技、李宁、吉
利汽车、华润啤酒。北上南下资金两底流入净
差额-61.63亿元

图四 北上资金持仓占行业总市值比变化（%）

 数据来源：Wind，中泰证券研究所
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n 本周产业资本减持规模为137.63亿元，高管增持规模16.54亿元，公司减持规模101.24亿元，个人减持
规模19.84亿元，净增持123家，净减持481家

产业资本减持统计

图五 行业净减持周度前十名及减持市值（亿元）

 数据来源：Wind，中泰证券研究所

图六 行业净减持月度前十名及减持市值（亿元）

 数据来源：Wind，中泰证券研究所
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