
1 

中泰宏观首席分析师   陈兴 博士 

执业证书编号：S0740521020001 

 

研究助理  王丰 

 

证券研究报告 



 【大类资产系列】新冠确诊病例领
先A股走势 

数据来源：Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动。 

2022.07.28 

陈兴宏观研究 

欢迎关注： 

陈兴宏观研究 

欢迎关注： 欢迎联系：陈兴   王丰  

chenxing@r.qlzq.com.cn 

中泰宏观              陈兴团队 

我们对全国新增确诊病例的人数进行7日移动平均，再进行对
数处理，发现其逆序数值线与上证指数线呈现类似形态，且表
现出一定的领先性。说明疫情是当下影响经济基本面预期和市
场情绪的重要因素。2022年2月4日，全国确诊病例7日均值对
数值突然飙升，随后上证指数大幅度下跌。4月20日全国确诊
病例7日均值对数值掉头向下，疫情缓解，4月28日上证指数
触底回升。7月初以来，全国确诊病例7日均值对数值，再度增
加，随后7月7日上证指数明显回落，截止7月27日上证指数下
跌4%，同期估值由13x回落至12x，创业板指回落6%，同期估
值由56x回落至54x，指数回落主要受制于基本面因素。 

上证指数和创业板指的估值水平 

全国每日新增确诊病例和上证指数 
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