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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，7 月 27 日以利率招标方

式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 30 亿元逆回购到期，

因此当日净回笼 10 亿元。（央行发布）     

经济数据：国家统计局公布数据显示，1-6 月份，全国规模以上工业企业实现营业

收入 65.41 万亿元，同比增长 9.1%；实现利润总额 42702.2 亿元，同比增长 1.0%。

6 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 3.9%，企业营业收入增长 8.6%；利润

同比增长 0.8%，由连续两个月下降转为正增长，利润增速较上月回升 7.3 个百分

点。（统计局发布） 

 境外货币财政政策                                                                                                                        

【欧央行】欧元区 6 月货币供应 M3 同比升 5.7%，预期升 5.40%，前值升 5.60%。

欧洲央行行长克里斯蒂娜•拉加德在接受德国媒体集团Funke Mediengruppe 采访

时表示，欧洲央行将持续提高利率，直到通胀回到 2% 的目标。 

【英国】英国 7 月 BRC 商店物价指数同比增 4.4%，前值增 3.1%。 

【法国】法国 7 月 INSEE 消费者综合信心指数 80，预期 80，前值 82。 

【德国】德国 8 月 Gfk 消费者信心指数-30.6，创 2001 年有数据纪录以来新低，

预期-28.9，前值-27.4 修正为-27.7。 

【澳大利亚】澳大利亚第二季度 CPI 同比增 6.1%，创 2001 年以来新高，预期增

6.2%，前值增 5.1%；环比增 1.8%，预期增 1.8%，前值增 2.1%。  

【韩国】韩国银行 7 月 27 日公布《7 月消费者动向调查报告》显示，预期通货膨

胀率高达 4.7%，比 6 月上升 0.8%。据韩国统计厅 7 月 27 日发布的《5 月人口动

向》统计，受新冠疫情和老龄化影响，5 月死亡人数 2.8859 万人，同比增加 12.8%，

创开始相关统计以来同月最高，增幅也创新高。出生人口为 2.0007 万人，总人口

连续 31 个月出现自然减少。                                                                                                                                                                  

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 7 月 27日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，7 月 27 日以利率招

标方式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 30 亿元逆回购

到期，因此当日净回笼 10 亿元。（央行发布）     

经济数据：国家统计局公布数据显示，1-6 月份，全国规模以上工业企业实现

营业收入 65.41 万亿元，同比增长 9.1%；实现利润总额 42702.2 亿元，同比增长

1.0%。6 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 3.9%，企业营业收入增长 8.6%；

利润同比增长 0.8%，由连续两个月下降转为正增长，利润增速较上月回升 7.3 个

百分点。（统计局发布） 

1.2. 7 月 27日境外货币财政政策 

【欧央行】欧元区 6 月货币供应 M3 同比升 5.7%，预期升 5.40%，前值升

5.60%。欧洲央行行长克里斯蒂娜 •拉加德在接受德国媒体集团 Funke 

Mediengruppe 采访时表示，欧洲央行将持续提高利率，直到通胀回到 2% 的目

标。 

【英国】英国 7 月 BRC 商店物价指数同比增 4.4%，前值增 3.1%。 

【法国】法国 7 月 INSEE 消费者综合信心指数 80，预期 80，前值 82。 

【德国】德国 8 月 Gfk 消费者信心指数-30.6，创 2001 年有数据纪录以来新

低，预期-28.9，前值-27.4 修正为-27.7。 

【澳大利亚】澳大利亚第二季度 CPI 同比增 6.1%，创 2001 年以来新高，预

期增 6.2%，前值增 5.1%；环比增 1.8%，预期增 1.8%，前值增 2.1%。  

【韩国】韩国银行 7 月 27 日公布《7 月消费者动向调查报告》显示，预期通

货膨胀率高达 4.7%，比 6 月上升 0.8%。据韩国统计厅 7 月 27 日发布的《5 月人

口动向》统计，受新冠疫情和老龄化影响，5 月死亡人数 2.8859 万人，同比增加

12.8%，创开始相关统计以来同月最高，增幅也创新高。出生人口为 2.0007 万人，

总人口连续 31 个月出现自然减少。  
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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