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7月以来国内食品价格快速上涨。2022年7月以来国信编制的农业部农产品

批发价格200指数拟合值快速上升。从不同分项来看，7月以来农业部农产

品批发价格持续上涨的推动因素主要是肉价和菜价。与此同时，最近两周蛋

类、禽类、水果价格也出现连续明显上涨现象，国内食品价格呈现普涨情形。

国内肉类价格大涨或与海外高通胀背景下出口数量明显增加有关。从国内生

猪存栏情况来看，2022年 6月国内生猪存栏和能繁母猪存栏仍处于历史高

位，这表明国内肉类的供给仍很充足，近期肉类价格上涨并非供给源头出现

异常回落。

2022年6月生猪存栏和能繁母猪存栏有所上升，这很可能是养殖方主动压栏

的结果。2022年 6月以来国内生猪屠宰量持续减少、生猪宰后重量持续增加

验证了国内生猪养殖户主动压栏的事实。养殖户主动压栏，会造成出栏量减

少，从而短时间内压低肉类供给，造成肉类价格明显上涨。

我们认为大概率是猪肉需求端出现了积极变化，因此推动了养殖户采取压栏

操作。考虑到当前国内肉类需求似乎没有观察到有太大的变化，因此海外需

求的上升可能是国内生猪养殖户采取压栏操作的关键原因，而海外肉类进口

需求上升与海外高通胀背景相吻合，也符合经济常识。

从海关总署发布的国内肉类包括杂碎出口数量增速来看，2022年以来国内肉

类出口数量增速明显上升并创历史新高，验证了2022年以来在海外高通胀

背景下海外肉类进口需求明显增加。

海外高通胀状态短时间内明显缓解的概率非常小，再考虑到8、9月起国内

将逐渐进入猪肉消费旺季，因此虽然国内生猪存栏量仍在较高位置，但7月

以来国内肉类价格的上涨趋势似乎短期内难以终结，受此影响，国内通胀短

期内或有所升温。

国内CPI同比预测：2022年 8月或向上突破3%。测算结果显示，2022年 8

月国内CPI同比将向上突破3%，背后最主要的推动力量是食品价格上涨。

风险提示：政策调整滞后，经济增速下滑。
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7 月以来国内食品价格快速上涨

2022 年 7 月以来国信编制的农业部农产品批发价格 200 指数拟合值快速上升，7

月 1日、8日、15 日、22 日当周的周环比分别为 1.2%、3.4%、3.6%、1.4%，持续

四周明显上涨，截至 22 日当周该高频指数已经创下年内新高。

从不同分项来看，7 月以来农业部农产品批发价格持续上涨的推动因素主要是肉

价和菜价，与此同时，最近两周蛋类、禽类、水果价格也出现连续明显上涨现象，

国内食品价格呈现普涨情形。

图1：7 月以来国信农业部农产品批发价格 200 指数拟合值快速上升并创年内新高

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算

图2：肉类价格指数周度均值走势 图3：蛋类价格指数

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算 资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算
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图4：禽类价格指数 图5：蔬菜价格指数

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算 资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算

图6：水果价格指数 图7：水产品价格指数

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算 资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算

从历年7月国信编制的农业部农产品批发价格200指数拟合值月度环比对比来看，

2022 年 7 月（截至 22 日）农业部农产品批发价格月度环比明显高于往年同期水

平，创下有数据以来的历史新高。

从不同分项来看，2022 年 7 月价格环比明显高于历年同期水平的有肉类、蔬菜、

水果，禽类价格环比也处于历史较高水平。

从权重和涨幅超过历年同期的幅度大小方面考虑，2022 年 7 月推动食品价格超季

节性上涨的关键贡献来自肉类和蔬菜，水果和禽类也有部分贡献。
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图8：2022 年 7 月农业部农产品批发价格指数月度环比明显高于往年同期水平

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算

图9：历年 7月肉类价格指数月度环比 图10：历年 7月蛋类价格指数月度环比

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算 资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算

图11：历年 7月禽类价格指数月度环比 图12：历年 7月蔬菜价格指数月度环比

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算 资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算
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图13：历年 7月水果价格指数月度环比 图14：历年 7月水产品价格指数月度环比

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算 资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算

国内肉类价格大涨或与海外高通胀背景下出

口数量明显增加有关

从国内生猪存栏情况来看，2022 年 6 月国内生猪存栏和能繁母猪存栏仍处于历史

高位，这表明国内肉类的供给仍很充足，近期肉类价格上涨并非供给源头出现异

常回落。

2022 年 6 月生猪存栏和能繁母猪存栏有所上升，这很可能是养殖户主动压栏的结

果。2022 年 6 月以来国内生猪屠宰量持续减少、生猪宰后重量持续增加验证了国

内生猪养殖户主动压栏的事实。养殖户主动压栏，会造成出栏量减少，从而短时

间内压低肉类供给，造成肉类价格明显上涨。

图15：2022 年 6 月国内生猪存栏和能繁母猪存栏仍处于历史高位且有所上升

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理
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图16：2022 年 6 月以来国内生猪屠宰量持续减少 图17：2022 年 5 月以来国内生猪宰后重量持续增加

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理及测算

在此情况下一个疑问就非常明显了：为何在国内生猪存栏还处于历史高位的情况

下，国内养殖户会主动进行压栏操作呢？

我们认为大概率是猪肉需求端出现了积极变化，因此推动了养殖户采取压栏操作。

考虑到当前国内肉类需求似乎没有观察到有太大的变化，因此海外需求的上升可

能是国内生猪养殖户采取压栏操作的关键原因，而海外肉类进口需求上升与海外

高通胀背景相吻合，也符合经济常识。

从海关总署发布的国内肉类包括杂碎出口数量增速来看，2022 年以来国内肉类出

口数量增速明显上升并创历史新高，验证了 2022 年以来在海外高通胀背景下海外

肉类进口需求明显增加。

海外高通胀状态短时间内明显缓解的概率非常小，再考虑到 8、9月起国内将逐渐

进入猪肉消费旺季，因此虽然国内生猪存栏量仍在较高位置，但 7 月以来国内肉

类价格的上涨趋势似乎短期内难以终结，受此影响，国内通胀短期内或有所升温。

图18：2022 年以来国内肉类出口数量增速明显上升并创历史新高

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理
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