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  

平安观点： 
 实体经济：本周本土新增确诊病例数上升，工业开工率分化，库存继续去

化；商品房销售和土地一级市场景气度仍低；水泥价格低位企稳回升。1）

上周六至本周五（7 月 30 日-8 月 5 日），海南、广西、甘肃等 14 省市自

治区合计新增确诊病例 714 例，较 7 月 23 日-7 月 29 日的 11 个省市自治

区、新增 560 例增加。2）开工率分化。前期持续走弱的黑色商品相关的

唐山高炉开工率、焦化企业开工率环比分别提升 2.5 个百分点、提升 0.8

个百分点。纺织相关的 PTA开工率，本周环比下降 3.3 个百分点，延续季

节性走弱，绝对水平仍处 2019 年以来同期最低水平。固定资产投资相关

的水泥磨机运转率，上周环比上升 0.5 个百分点。汽车产业链相关的轮胎

半钢胎开工率环比下滑 0.2 个百分点，全钢胎开工率也环比下滑 0.2 个百

分点。3）螺纹钢继续大幅去库存。产成品中，本周螺纹钢厂库+社库较上

周环比下降 7.5%；本周电解铝库存环比上升 2.3%。原材料中，本周港口

铁矿石库存较上周增加 1.3%；本周焦煤库存可用 11.9 天，较上周提高 0.4

天。4）房地产行业景气度仍低，纾困政策积极推进。本周 30 城商品房日

均销售面积环比下降 7.5%，绝对水平约为过去三年同期均值的 72.4%。

土地一级市场方面，上周百城土地供应面积环比增加 45.7%，但成交面积

环比减少 16.7%，绝对水平分别为过去三年均值的 94.2%、107.3%；百

城成交土地溢价率提升 0.9 个百分点至 3.7%，边际回暖。5）水泥价格低

位企稳回升。本周南华黑色指数环比上涨 0.5%，螺纹钢期货上涨 1.0%，

动力煤、焦煤、焦炭、铁矿石期货价格均下跌。从黑色产业链的价格变化

看，市场信心已有好转，钢厂预期利润进一步修复。值得关注的是，全国

水泥价格指数企稳回升，结束了 4 月以来连续 17 周下滑的态势，这可能

意味着水泥下游需求回暖，基建实物工作量正加速形成。农产品方面，本

周农产品批发价格 200 指数环比下跌 1.3%。主要农产品中，鸡蛋批发价

微涨，水果、蔬菜、猪肉的批发价均下跌。 

 资本市场：本周资金利率跨月后进一步走低，带动短端国债收益率下行，

而中长端国债收益率抬升，收益率曲线大幅走陡；主要股票指数表现分化，

科创成长板块表现优异；美元指数上行，人民币兑美元汇率贬值。货币市

场方面，本周央行公开市场操作净回笼 60 亿元，但跨月后资金利率走低，

R007 和DR007 较上周五分别下行 26.7bp 和下行 33.7bp。债券市场方面，

本周 1 年期国债收益率下行 11.5bp，10 年期国债收益率上行 0.5bp；

10Y-1Y国债期限利差环比上周走阔 12bp，创 2020 年 6 月以来新高。股

票市场方面，主要股指表现分化，科创板 50 指数、以半导体为代表的成

长板块表现尤为亮眼。外汇市场方面，周五美元指数收于 106.57，较上周

五升值 0.7%。本周在岸人民币兑美元贬值 0.17%、离岸人民币贬值 0.21%。 

 风险提示：稳增长力度不及预期，国内疫情多点扩散，地缘政治冲突升级。 
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一、 国内一周要闻  

本周市场关注度高的宏观要闻： 

图表1 本周市场关注度高的宏观要闻 

  事件 内容 简评 

1 
央行召开下半年工
作会议 

8月 1日，人民银行召开 2022年下半年工作会

议，总结上半年各项工作，分析当前经济金融形
势，对下半年重点工作作出部署。会议要求，保

持流动性合理充裕，加大对企业的信贷支持，保
持金融市场总体稳定，巩固经济回升向好趋势，

抓好政策措施落实，着力稳就业、稳物价，发挥
有效投资的关键作用，保持经济运行在合理区

间。 

央行工作会议的内容中，值得关注的有以下
三点：一是，保持货币信贷平稳适度增长，

并引导实际贷款利率稳中有降。下半年“稳
信用”仍需着力“降成本”，刺激企业贷款

需求。二是，稳妥化解重点领域风险。再次
强调了稳定房地产信贷和债券融资，居民中

长期贷款的稳定有赖地产政策的进一步优
化。三是，完善宏观审慎管理体系。部分中

小银行业务规范性差，且房地产相关贷款的
占比偏高，后续或通过兼并、重组等方式稳

妥化解相关风险。 

2 地产纾困政策推进 

据大河财立方 8月 5日消息，郑州市政府办公厅
印发《郑州市房地产纾困基金设立运作方案》，

由中心城市基金下设立房地产纾困专项基金，规
模暂定 100亿元，意在“尽力解决房地产企业

资金链断裂的急迫困难”。 

中国华融与阳光集团签署《纾困重组框架协议》，

落实国家关于稳定房地产市场，保交楼、稳民生
的有关要求。 

7月 28日政治局会议指出“压实地方政府责
任，保交楼、稳民生”，我们认为，后续“保

交楼”或以地方政府为主要责任人，以出险
房企项目为重点关注对象，推进烂尾楼盘活

和问题资产的并购重组。 

资料来源：wind、平安证券研究所 
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二、 实体经济：工业开工率分化，螺纹钢继续去库存 

本周国内高频数据一览： 

图表2 本周国内高频数据一览  

 

资料来源：Wind,平安证券研究所；注：图表数据为相比上周的环比变化率 

 

2.1 国内疫情：本土新增确诊病例数上升 

【平安观点】上周六至本周五（7月 30日-8月 5日），海南、广西、甘肃等 14个省市自治区合计新增本土确诊 714例，较

7月 23日-7月 29日的 11个省市自治区、新增 560例增加。本周国内疫情新增病例数量增加，主要是海南省疫情呈现快速

上升态势， 8月 1日至 8月 6日 12时已累计报告 525例确诊病例。据 8月 5日海南省新冠肺炎疫情防控工作新闻发布会，

目前三亚疫情聚集性明显，疫情波及点多面广；毒株为 BA.5.1.3，目前是全球最主要的流行株，系国内首次发现。海南省作
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为旅游胜地，且目前正值暑期旅游旺季，疫情外溢风险值得重视。在第九版防控方案安排下，各地 7月以来缩短了疫情隔离

期限、优化隔离方式，疫情防控效率明显提高，尽管新毒株扩散风险增加，但疫情防控对经济增长的影响预计有限。 

图表3 上周六至本周五（7 月 30 日-8月 5 日），海南、广西、甘肃等 14 省市自治区合计新增确诊病例 714 例 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

图表4 近期本土日新增确诊数（不含港澳台） 图表5 8 月 4 日国内每百人疫苗接种量为 240.2 剂 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.2 工业生产：开工率分化 

【平安观点】工业开工率分化。其中，前期持续走弱的黑色商品相关的唐山高炉开工率、焦化企业开工率环比分别提升2.5

个百分点、提升 0.8个百分点。纺织相关的 PTA开工率，本周环比下降 3.3个百分点，延续季节性走弱的趋势，绝对水平处

于 2019年以来同期最低的。固定资产投资相关的水泥磨机运转率，上周环比上升 0.5个百分点。汽车产业链相关的轮胎半

钢胎开工率环比下滑 0.2个百分点，全钢胎开工率也环比下滑 0.2个百分点。 

从 7月 PMI数据看，黑色产业链开工率下滑对制造业景气度造成了较严重的拖累。本周在市场信心好转、钢材现货价格企

稳和钢企即期利润回正的推动下，黑色产业链开工率低位修复，后续对工业生产的拖累有望减弱。 
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图表6 本周唐山高炉开工率环比提升 2.4 个百分点 图表7 本周焦化企业开工率环比提升 0.8 个百分点 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表8 本周 PTA开工率环比下滑 3.3 个百分点 图表9 上周磨机运转率环比上升 0.5 个百分点 

 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表10 本周汽车轮胎半钢胎开工率环比下滑 0.2个百分点 图表11 本周汽车轮胎全钢胎开工率环比下滑 2.0个百分点 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

 

2.3 库存：螺纹钢继续去库存 
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图表12 本周螺纹钢厂库+社库较上周环比下降 7.5% 图表13 本周电解铝库存环比上升 2.3% 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表14 本周港口铁矿石库存较上周上升 1.3% 图表15 本周焦煤库存可用 11.9 天，较上周增加 0.4 天 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.4 需求：地产纾困政策推进 

【平安观点】  本周房地产行业景气度仍低，地产纾困政策积极推进。本周 30城商品房日均销售面积环比下降 7.5%，绝对

水平约为过去三年均值的 72.4%；其中，一线、二线、三线城市环比分别上升 4%、下滑 12.1%、下滑 6.9%。土地一级市

场方面，上周百城土地供应面积环比增加 45.7%，但成交面积环比减少 16.7%，绝对水平分别为过去三年均值的 94.2%、

107.3%；百城成交土地溢价率提升 0.9个百分点至 3.7%，边际回暖。 

8月 1日克而瑞研究公布的数据显示，百强房企 7月销售操盘金额环比下降 28.6%，降幅与往年 30%左右的平均水平基本

持平；同比下降 39.7%，降幅略有收窄。尽管多地“因城施策”下积极托底地产销售，但半年度“冲业绩”过后，7月进入

传统销售“淡季”，交付焦虑又对居民购房信心造成冲击，7月商品房销售情况依然低迷。据大河财立方 8月 5日消息，郑

州市政府办公厅印发《郑州市房地产纾困基金设立运作方案》，由中心城市基金下设立房地产纾困专项基金，规模暂定 100

亿元，意在“尽力解决房地产企业资金链断裂的急迫困难”。中国华融与阳光集团签署《纾困重组框架协议》，落实国家关于

稳定房地产市场，保交楼、稳民生的有关要求。7月 28日政治局会议指出“压实地方政府责任，保交楼、稳民生”，我们认

为，后续“保交楼”或以地方政府为主要责任人，以出险房企项目为重点关注对象，推进烂尾楼盘活和问题资产的并购重

组。 

从内需高频数据看，线下消费活跃度提升。本周电影日均票房 2.36亿元，环比上升 123.0%，绝对水平约为 2021年同期的

235%，2019年同期的 78%；9大城市日均地铁客运量环比上升 1.1%，绝对水平约为近三年同期均值的 98.6%；一线城市

中，沪广深三地拥堵时长上升，北京略有下滑。外需方面，出口的韧性依然较强。本周中国出口集装箱运价指数环比下降
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0.8%，主要是美西航线降价 2.8%、欧洲和东南亚航线分别涨价 1.6%、0.3%。7月下旬八大枢纽港口内贸和外贸的集装箱

吞吐量同比分别为 19.3%、29.3%，内外贸的增速较前值均回升。 

图表16 本周 30 城商品房日均销售面积环比下降 7.5%   图表17 上周百城土地供应面积环比增加 45.7% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表18 上周百城土地成交面积环比减少 16.7%   图表19 上周百城成交土地溢价率提升至 3.7% 
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图表20 8 月第 1 周乘用车厂家的销售走强   图表21 本周电影日均票房 23567 万，环比上升 123.0% 
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