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总结：流动性方面上周央行公开市场净投放转负。中上游方面，铁矿石库存持续小幅抬升趋势。水泥价格基本持平，玻璃价格

小幅回升。下游方面，30大中城市商品房一线城市与二线城市市场指标继续回暖。100大中城市供应土地面积、土地数量与供应

土地挂牌均价均显著提升。农产品和菜篮子价格批发指数保持小幅下行。食品批发价中猪肉价格小幅下行，牛肉与羊肉价格基

本持平。国际方面，波罗的海干散货运费指数周中连续下降，美国金融状况指数保持下降趋势。重要市场指标方面：美元指数、

SP500、美国10年期国债利率均上行。对于英国加息50BP的看法：当地时间8月4日，为了抑制通货膨胀，英国央行宣布加息

50BP，将基准利率从1.25%提高至1.75%，这是自1995年以来的最大加息幅度，也是去年12月以来英国央行第六次加息。通胀

方面，由于地缘政治原因，能源价格居高不下，在短期内持续推升英国通胀水平。据数据显示，6月英国的通胀水平为9.4%，同

时英国央行预计通胀将在2022年10月达到13.3%的峰值。根据市场利率和模型预测，预计一年后的通胀率为9.53%并预测到第

四季度可能上升至13%，并在2023年的大部分时间里保持在较高水平。经济预测方面，英国央行预计该国将在2022年第四季度

进入衰退，衰退持续5个季度，GDP下降2.1%。2022年和2023年家庭实际税后收入将大幅下降，这是自1964年有记录以来最

大的两年降幅，消费也将下降。当前，能源价格的上涨加剧了英国居民实际收入的下降，英国国内生产总值增速已经放缓，产

出从峰值到谷底下降2.1%，类似于1990年代的衰退，虽远低于疫情的冲击和2008-2009年全球经济衰退造成的金融危机，但也

是使英国乃至全欧的经济前景进一步被看衰。

宏观周度数据总结
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货币政策或将巩固复苏

事件：8月1日，中国人民银行召开2022年下半年工作会议，深入学习贯彻党中央、国务院关于经济金融工作的决策部署，总结

上半年各项工作，分析当前经济金融形势，对下半年重点工作作出部署。

点评：会议总结了上半年各项工作，一是稳健的货币政策实施力度进一步加大，二是稳经济大盘重点领域得到有效金融支持，

三是宏观审慎政策框架持续健全，四是一些突出金融风险得到稳妥处置，五是金融体制机制改革持续深化，六是金融国际合作

向纵深推进，七是金融服务和金融管理质效提升。会议提出人民银行系统要坚持稳中求进工作总基调，保持流动性合理充裕，

加大对企业的信贷支持，保持金融市场总体稳定，巩固经济回升向好趋势，抓好政策措施落实，着力稳就业、稳物价，发挥有

效投资的关键作用，保持经济运行在合理区间。当前国内外经济形势较为复杂严峻，货币政策面临下半年通胀或有上行以及海

外流动性紧缩加快的两大风险，但国内经济复苏仍待继续巩固，从会议内容可以预期，下半年货币政策将继续维持稳健态势，

在保持流动性维持合理充裕基础上，鼓励金融机构稳定信贷投放，并进一步引导实际贷款利率下降，从而使企业融资需求得到

满足和融资成本继续降低，以推动经济运行尽快回归正轨，同时支持扩内需、化解风险等方面，主要发力点仍为结构性货币政

策工具，主要关注消费、基建、科技等领域。
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美国非农数据超预期

事件：美国2022年7月新增非农就业人数52.8万，预期为25万，较6月上升13万；失业率为3.5%，预期为3.6%，较6月降低

1%；平均时薪同比增长5.2%，超出预期0.3%，环比增长 0.5%，超出预期0.2%；劳动参与率为62.1%，与前值和预期变化不

大。

点评：7月美国非农新增就业人数远高于市场预期。具体而言，7月美国非农新增就业人数为52.8万人，大幅超出市场预期27.8

万人。美国就业市场已基本恢复至疫前水平，叠加此前回落的平均时薪同比增速在7月再次反弹，并超预期走高，此外中低技能

职工工资增速为有记载以来新高，高技能职工工资增速也为2001年以来新高，使得工资-价格螺旋风险显著上升。鉴于时薪增

速和美国CPI中的核心服务相关性较强，美联储抵制通胀的压力已明显加大。美国当前经济增速虽略有回落，但失业率还处于历

史低位，就业也依然强劲，离衰退仍有距离。另外，本周多位联储官员讲话一致释放鹰派信号，表明市场低估了美联储加息抗

击通胀的决心，我们认为美联储年内加息的步伐大概率不会停止。截至8月5日，CME跟踪数据显示，市场预期9月加息至少

75BP的概率已由34.0%上升至68.0%。此外，市场预期美联储全年至少加息12次的概率为100%，加息13次的概率回升至 

95%以上。
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 2.1 宏观经济重点周度数据—国内流动性
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数据来源：WIND 国信期货

图：本周央行货币净投放为负
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