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线下活动变化，折射的经济线索 

复工跟踪系列报告第 18 期：部分生产活动有所改善，螺纹钢、焦炉生产开工提

升；反映投资需求的沥青开工率回升、水泥库存延续下降；部分线下消费修复。 

 全国新增感染明显增多，投资需求进一步恢复，部分生产活动有所改善

全国多地新增感染人数明显增多，采取封控、交通限制措施的地区增加。本周全

国本土新增感染人数 5435 人、较上周提升 46.3%，海南、新疆分别较上周提升

2.6 倍、4.8 倍，前期感染人数增多的广西、河南等地新增感染明显回落。本周采

取封控措施地区显著增多，处于封控地区 GDP占比较上周提升 1.2 个百分点。 

部分工业生产活动有所提升，钢材生产边际改善。本周，螺纹钢全国主要钢厂开

工率止跌回升、较上周提升 2.3 个百分点至 44%；国内独立焦化厂焦炉生产率持

续改善、较上周回升 4.7 个百分点至 70%。近期，多地执行水泥错峰生产，拖累

水泥生产恢复，本周水泥开工率明显回落、较上周下降 3.1 个百分点至 50.3%。 

部分投资需求指标向好、水泥库存持续回落，指向稳增长需求持续释放。本周反

映投资需求的沥青开工率略有提升、较上周提升 0.3 个百分点至 33.8%；水泥库

存延续回落、较上周下降 1.1 个百分点至 70%。全国水泥价格略有回落，但东

北、华东、西南地区水泥价格均有所提升、分别较上周上涨 1.6%、0.2%、

0.1%。全国商品房销售、土地成交双双回落，但二线城市成交情况有所好转。 

 整车货运物流持续下行，地铁客运量延续回落，部分线下消费明显改善

全国快递物流强度分化，整车货运物流指数持续下行。全国快递物流恢复强度分

化，新一线、二线城市分别较前周提升 1.4%、2.2%，但一线城市较前周回落

2.1%。上周国内、国际执行航班架次分别较前周回升 6.3%、3.1%。全国整车货

运物流指数较前周回落 2%，分地区看，辽宁跌幅最大、较前周下降 8%，主要

缘于省内多地出现强降雨和洪涝灾害；宁夏回升幅度最大，较前周上涨 8%。 

长三角海域船舶数量、周平均航行速度双双回落。国金数字未来 Lab 数据显示，

本周长三角海域船舶周平均数量 866 艘、较上周回落 3.3%，航行周平均速度为

4.5 节、较上周下降 8.4%；集装箱船周平均数 129 艘、较上周回落 2.6%，航行

周平均速度为 5.2 节、较上下降 17.6%，或指向长三角海域贸易活动有所放缓。 

全国多地疫情散发下，城市地铁客运量整体延续回落，但一线城市出行恢复强度

有所提升。本周全国 9 个主要城市地铁客运量合计较上周下降 3.4%，其中重庆

回落较为显著、较上周回落 20.5%，郑州、西安分别较上周回落 5.8%、7.8%；

但前期受疫情影响较大的成都，地铁客运量明显恢复、较上周提升 29.2%。上周

一线城市出行恢复强度提升较大、较前周上涨 0.8%，三线城市较前周持平。 

全国餐饮、外卖恢复强度普遍提升，部分线下消费快速修复。国金数字未来 Lab

数据显示，本周新一线城市餐饮、外卖恢复强度回升幅度高于其他城市、分别较

上周提升 1%、0.6%，但一线城市餐饮恢复强度有所回落、较上周下降 0.3%。

上周，某连锁餐饮全国疫情歇业率延续下行，流水恢复强度显著抬升、较前周提

升 48%，湖北、福建流水强度提升幅度较大，分别较前周上涨 112%、58%。 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
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本周，部分生产活动有所改善，螺纹钢、焦炉生产开工提升；反映投资需

求的沥青开工率回升、水泥库存延续下降；部分线下消费修复。 

一、复工复产追踪：投资需求进一步恢复，部分生产活动有所改善 

全国新增感染人数显著增长，部分省市新增感染人数明显增多。本周（8

月 7 日至 8 月 13日），全国本土新增感染人数（含无症状）为 5435人，较上

周感染人数 3716 人环比增加 46.3%。其中，海南、新疆新增感染人数显著提

升，分别较上周提升 2.6 倍、4.8 倍。前期感染人数有所增多的广西、河南、

甘肃等地新增感染人数明显回落，分别较上周回落 84.3%、86.2%、92%。 

图表 1：全国本土新增感染人数显著回升  图表 2：近一周，部分省市感染人数增多 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

采取各类封控措施和开展全员核酸检测的地区显著增多。本周（8 月 7 日

至 8 月 13 日），全国 22个区域、涉及 10 个省市及 3346万常住人口，实施各

类管控措施；目前处于封控地区的 GDP 占比总计达 2.6%、较上周提升 1.2 个

百分点。据不完全统计，本周全国 35 个城市平均已开展 2.4 次以上全员核酸检

测；其中海南省三亚市、海口市、广东省湛江市以及新疆乌鲁木齐等地开展全

员核酸检测次数较多。 

图表 3：本周部分封控省市 GDP占比  图表 4：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 

来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

部委强调优化完善健康码互认管理，多地加快落实核酸检测结果互认。本

周国务院联防联控机制会强调进一步提高核酸检测信息共享时效，优化完善健

康码互认管理，方便群众安全有序出行；截至本周，陕西、山东、四川等省份

均已落实核酸检测结果互认。由于多地疫情散发，受疫情影响较大的地区加强
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疫情防控管理，其中拉萨市、日喀则市实行静态管理、各类公共文体活动场所

和空间密闭娱乐场所暂停营业，新疆、海南也采取包括静态管理等措施；同时

联防联控综合组已向相关省份派出工作组，正指导地方精准高效处臵疫情。 

图表 5：近期，疫情防控相关的政策调整 

 
来源：中国政府网站、各地方政府网站、国金证券研究所 

 

工业生产活动有所提升，钢材生产边际改善。本周（8 月 7 日至 8 月 13

日），螺纹钢全国主要钢厂开工率止跌回升、较上周提升 2.3 个百分点至

43.9%；沥青开工率略有提升、较上周提升 0.3 个百分点至 33.8%；水泥开工

率出现回落、较上周下降 3.1 个百分点至 50.3%。本周国内独立焦化厂焦炉生

产率持续改善、较上周回升 4.7 个百分点至 70.1%。 

图表 6：螺纹钢开工率边际改善  图表 7：沥青开工率有所回升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

时间 部门/领导 主要内容

2022/8/8 多地发布

新增全国核酸检测结果查询功能，实现跨省

核酸检测结果展示和互认 实现跨省核酸检测结果互认； 落实核酸检

测结果 。

2022/8/8
拉萨市应对新冠肺炎疫情工作领导小

组办公室

，低风险区域内人员跨市流动必须持48小时内核酸检测阴

性证明。 。

2022/8/8
日喀则市新冠肺炎疫情联防联控工作

领导小组办公室

，人员不进不出。

。 ，严格落实常态化疫情防控各项

措施

2022/8/10
三亚市新型冠状病毒肺炎疫情防控工

作指挥部

，高风险区应采取物理硬隔离，中风险区对出入口实行24

小时值守，低风险区居民禁止出门逛街、在公共场所逗留聚集。

。

2022/8/10 乌鲁木齐市疫情防控工作指挥部 自8月10日8时起，

2022/8/11 阿克苏地区疫情防控工作指挥部

自8月11日0时起，针对阿克苏市、库车市、拜城县城区各社区，

，坚决阻断疫情扩散蔓延。

，切实做好社区管控工作。

2022/8/11
义乌市新型冠状病毒肺炎疫情防控指

挥部
自8月11日0时起，

2022/8/13 上海市疫情防控工作领导小组办公室

至2022年9月30日，

市民应每周至少进行1次核酸检测。市民如7天内无核酸检测记录，其“随申码”将会

被赋黄码。

2022/8/13 厦门市应对新冠肺炎疫情工作指挥部 8月13日-14日，

多地落实核酸检测结果互认：

；

全国互认，不同渠道展示的核酸检测结果具有同等效力

陕西一码通

山东健康码 四川

中高风险区域实行静态管理

各类公共文体活动场所和空间密闭娱乐场所暂停营业 各县（区）立即开

展全员核酸检测工作。

市全域实行静默管理 各类公共文体活动场所和空间密闭娱乐场所

暂停营业 各县（区）立即开展全员核酸检测工作

进一步加强中高风险区管控

无通行证车辆一律不

得上路行驶

乌鲁木齐对重点城区实施临时性静态管理，时间暂定五天。

除正常上班人员外，

其他人员非必要不出行 落实密闭性文化娱乐场所暂停营

业举措

义乌全市实施3天静默管理。

全市常态化核酸检测点免费检测服务，延长至2022年9月30日。

在全市分区域开展全员核酸检测、室内公共场所暂停营业或开放。
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图表 8：水泥粉磨开工率有所回落  图表 9：焦炉生产率持续提升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

部分投资需求指标向好、水泥库存持续回落。本周（8 月 7 日至 8 月 13

日），钢材表观消费量有所回落，本周较上周下降 3.8%；水泥出货率在延续

多周上涨后回落、较上周下降 2.1 个百分点至 62.5%；但水泥库存延续回落、

较上周下降 1.1 个百分点至 70%，指向需求持续向好。本周全国水泥价格略有

回落、较上周下降 0.3%，主要缘于华北地区水泥价格下降的拖累，但东北、

华东、西南地区水泥价格均有所提升、分别较上周上涨 1.6%、0.2%、0.1%。 

图表 10：钢材表观消费量有所回落  图表 11：本周，水泥出货率略有回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 12：水泥库存水平持续下降  图表 13：多地水泥价格开始回升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年

（%）

30

40

50

60

70

80

90

100

2
0
2
0
-1

2

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-0

2

2
0
2
1
-0

3

2
0
2
1
-0

4

2
0
2
1
-0

5

2
0
2
1
-0

6

2
0
2
1
-0

7

2
0
2
1
-0

8

2
0
2
1
-0

9

2
0
2
1
-1

0

2
0
2
1
-1

1

2
0
2
1
-1

2

2
0
2
2
-0

1

2
0
2
2
-0

2

2
0
2
2
-0

3

2
0
2
2
-0

4

2
0
2
2
-0

5

2
0
2
2
-0

6

2
0
2
2
-0

7

合计 华北 华东

（%）

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年

（万吨）

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年

（%）

43

47

51

55

59

63

67

71

75

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年

（%）

125

145

165

185

205

225

245

265

2
0
2
0
-1

1

2
0
2
0
-1

2

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-0

2

2
0
2
1
-0

3

2
0
2
1
-0

4

2
0
2
1
-0

5

2
0
2
1
-0

6

2
0
2
1
-0

7

2
0
2
1
-0

8

2
0
2
1
-0

9

2
0
2
1
-1

0

2
0
2
1
-1

1

2
0
2
1
-1

2

2
0
2
2
-0

1

2
0
2
2
-0

2

2
0
2
2
-0

3

2
0
2
2
-0

4

2
0
2
2
-0

5

2
0
2
2
-0

6

2
0
2
2
-0

7

2
0
2
2
-0

8

水泥价格指数

全国 东北 华北 华东 西南 中南

（点）



疫后复工跟踪系列 

- 7 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

全国商品房销售、土地成交双双回落，但二线城市有所好转。本周（8 月

7 日至 8 月 13 日），30 大中城市商品房成交面积较上周下降 7.6%，一线城市

回落幅度最为明显、较上周下降 18.8%，二线、三线城市分别较上周回落

2.1%、8%。上周，广州商品房成交面积回落最为显著、较前周下降 43.7%，

但深圳商品房成交面积大幅回升、较前周提升 220.2%，主要缘于前期入市的

新房源集中备案。上周，100 大中城市土地成交持续回落、较前周下降 22.8%，

其中一线、三线城市分别回落 48.8%、34.5%，二线城市较前周提升 12.4%。 

图表 14：本周，30 大中城市商品房成交面积回落  图表 15：一线城市商品房成交面积回落最为显著 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 16：深圳商品房成交面积大幅提升  图表 17：100 大中城市成交土地延续回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、物流人流追踪：整车货运物流延续回落，线下消费快速恢复 

全国卡车物流强度有所回升，各地区延续分化。国金数字未来 Lab 数据显

示，本周（8 月 7 日至 8月 13 日），全国卡车物流强度延续回升、较上周提升

0.6%至 12.6。各地区卡车物流强度有所分化，东北地区卡车物流强度均有所

提升，吉林、辽宁、黑龙江分别较上周提升 10.5%、7.3%、3.6%；在前期受

疫情影响较大的西北地区中，甘肃、青海卡车物流强度有所恢复、分别较上周

提升 7.5%、4.8%；近期北京卡车物流强度持续提升。 
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