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一、北交所设立背景

 2021年9月2日，习近平主席宣布北交所设立。

 2021年11月15日，北交所正式开市，首批81家上市公司。

 截至2022年8月5日，北交所有104家上市公司。

图1 北交所是我国多层次资本市场体系的重要一环。

资料来源：Wind，上海证券研究所
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二、北交所行业分布：制造业占比最大

 按证监会行业分类，北交所行业分布比例接近于科创板和创业板。

 制造业占比最大，达到77%，其次是信息传输、软件和信息技术服务业，占比达13%。

图2 北交所行业分布比例

资料来源：Wind，上海证券研究所 资料来源： Wind，上海证券研究所

图3 科创板行业分布比例 图4 创业板行业分布比例

资料来源： Wind，上海证券研究所
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 北交所2022Q1归母净利润同比增速超过创业板。

 北交所2022Q1营业收入同比增速超过创业板。

三、 北交所业绩情况

图5 单季度归属母公司股东的净利润合计(同比增长率)

资料来源： Wind，上海证券研究所

图6 单季度营业收入合计(同比增长率)

资料来源： Wind，上海证券研究所
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 北交所单季度净资产收益率2020Q4以来一直稳定高于创业板和科创板。

 北交所2022Q1销售净利率超过创业板。

三、 北交所业绩情况

图7 单季度净资产收益率ROE (整体法)

资料来源： Wind，上海证券研究所

图8 单季度销售净利率

资料来源： Wind，上海证券研究所
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 2021年北交所营业收入和归母净利润规模远低于创业板和科创板。

 2021年北交所研发费用占收入比低于低于创业板和科创板。

三、 北交所业绩情况

图9 科创板、创业板、北交所2021年收入和利润规模

资料来源： Wind，上海证券研究所

图10 科创板、创业板、北交所2021年研发支出占营业收入比例（%）

资料来源： Wind，上海证券研究所
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 北交所市盈率整体估值水平低于创业板和科创板。

 北交所市净率整体估值水平低于创业板和科创板。

 北交所上市公司平均市值远低于创业板和科创板。

四、 北交所估值情况

图11 科创板、创业板、北交所市盈率（TTM）

资料来源： Wind，上海证券研究所 资料来源： Wind，上海证券研究所

图12 科创板、创业板、北交所市净率（LF） 图13 科创板、创业板、北交所平均市值

资料来源： Wind，上海证券研究所

141.31

17.74

106.03

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180

2
0
2
1
-0

7
-1

1
2
0
2
1
-0

8
-0

1
2
0
2
1
-0

8
-2

2
2
0
2
1
-0

9
-1

2
2
0
2
1
-1

0
-0

3
2
0
2
1
-1

0
-2

4
2
0
2
1
-1

1
-1

4
2
0
2
1
-1

2
-0

5
2
0
2
1
-1

2
-2

6
2
0
2
2
-0

1
-1

6
2
0
2
2
-0

2
-0

6
2
0
2
2
-0

2
-2

7
2
0
2
2
-0

3
-2

0
2
0
2
2
-0

4
-1

0
2
0
2
2
-0

5
-0

1
2
0
2
2
-0

5
-2

2
2
0
2
2
-0

6
-1

2
2
0
2
2
-0

7
-0

3
2
0
2
2
-0

7
-2

4

科创板 北证A股 创业板

5.26

2.91

4.50

0
1
2
3
4
5
6
7
8
9

2
0
2
1
-0

7
-1

1

2
0
2
1
-0

8
-0

1

2
0
2
1
-0

8
-2

2

2
0
2
1
-0

9
-1

2

2
0
2
1
-1

0
-0

3

2
0
2
1
-1

0
-2

4

2
0
2
1
-1

1
-1

4

2
0
2
1
-1

2
-0

5

2
0
2
1
-1

2
-2

6

2
0
2
2
-0

1
-1

6

2
0
2
2
-0

2
-0

6

2
0
2
2
-0

2
-2

7

2
0
2
2
-0

3
-2

0

2
0
2
2
-0

4
-1

0

2
0
2
2
-0

5
-0

1

2
0
2
2
-0

5
-2

2

2
0
2
2
-0

6
-1

2

2
0
2
2
-0

7
-0

3

2
0
2
2
-0

7
-2

4

科创板 北证A股 创业板

58.31

62.14

22.76

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100

2
0
2
1
-0

7
-1

1
2
0
2
1
-0

8
-0

1
2
0
2
1
-0

8
-2

2
2
0
2
1
-0

9
-1

2
2
0
2
1
-1

0
-0

3
2
0
2
1
-1

0
-2

4
2
0
2
1
-1

1
-1

4
2
0
2
1
-1

2
-0

5
2
0
2
1
-1

2
-2

6
2
0
2
2
-0

1
-1

6
2
0
2
2
-0

2
-0

6
2
0
2
2
-0

2
-2

7
2
0
2
2
-0

3
-2

0
2
0
2
2
-0

4
-1

0
2
0
2
2
-0

5
-0

1
2
0
2
2
-0

5
-2

2
2
0
2
2
-0

6
-1

2
2
0
2
2
-0

7
-0

3
2
0
2
2
-0

7
-2

4

科创板 创业板 北证A股

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_45245


