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◼太阳能资源丰富，光伏发展潜力大；

➢ 理论上太阳能可覆盖全球能源总消费。（如果以23%的光电效率，70%年度日照时间计算，理想情况下，约44万平方公里

（近似西班牙面积）的太阳能板便能覆盖全球2021年能源总消费。）

➢ 2021年中欧美新增光伏装机分别为54.88/25.8/23.6GW。累计装机风别达到306/164/122GW。

➢ 长期光伏降本趋势不变，过去十年成本降幅超80%。目前中欧美光伏度电平准化成本已低于传统化石能源发电成本。

◼中国、欧洲、美国皆有相关政策支持光伏产业。

➢ 从投资强度来看（新能源投资与GDP占比），中国>欧洲>美国，产期平均投资占比分别为0.6%/0.35%/0.25%。

➢ 从政策支持度来看，基于双碳目标及能源转型，中国坚定支持光伏产业。欧洲基于环保主义及过高的化石能源对外依存度，

新能源转型是欧洲避免被外部掣肘的最优路径。美国整体投资保持高位，但内部分化较为严重；民主党州及共和党州对于

新能源产业的态度相差较大，光伏产业发展波动较大，长期可持续性有待验证。

核心结论

资料来源：中信期货研究所
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◼从绝对值来看，光伏产业整体利润在过去五年保持较高增长：

➢ 2016年光伏行业整体毛利润约为900亿，到了2021年，毛利润达到2779亿人民币。2017-2021年的五年平均增长率为27%。

➢ 硅料、电池片及组件贡献了主要的利润增长，毛利润绝对值分别增长448、437、和328亿人民币。

➢ 光伏支架、浆料、背板、胶膜、边框环节毛利润净增量较低。其中，边框环节甚至出现了利润降低的情况，

➢ 五年平均毛利润同比增速超过40%的环节有：工业硅、硅料、电池片及光伏浆料。2017-2021平均增速分别为93%、48%、

44%、及46%。

◼ 从利润分布来看，光伏产业利润在上中下游分配出现失衡

➢ 近年来，上游利润占比较高，挤压其他环节利润。硅料环节2016-2020年平均利润占比为14.3%，而2021年增长至21.6%。

➢ 边框、支架、背板等环节利润占比近年快速下降。其中支架环节 2016-2020年平均利润占比为3.9%，2021年下降至1.3%。

➢ 2022年上半年利润进一步向上游集中。硅料、电池片利润大幅增长。其余环节利润进一步压缩。

➢ 2022年一季度，光伏组件毛利润率降低至5年来最低值，上游成本向中下游转移，高成本导致2022年光伏组件招标规模在

6月出现新低。

核心结论

资料来源：中信期货研究所
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◼ 理论上太阳能可覆盖全球能源总消费。（如果以23%的光电效率，70%年度日照时间计算，理想情况下，约44万平方公

里（近似西班牙面积）的太阳能板便能覆盖全球2021年能源总消费。）

◼ 全球太阳能主要集中在温带及热带地区，与人口分布结构相似。

◼ 根据国际太阳能热利用区域分类，北非、中东、中国西部、美国西南、墨西哥、南欧、澳大利亚和南美洲东西海岸拥有

全世界最佳的太阳能辐射强度和日照时间。

1.1 资源：全球光伏资源丰富，分布基本与人口结构相似

全球太阳辐射水平（kWh/m2） 全球光伏发电潜力值 （kWh/kWp)

资料来源：SolarGIS 中信期货研究所
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◼ 中国是全球太阳能资源最丰富的地区，主要集中在内蒙、甘肃、青海及西藏。

◼ 我国有66.8%的土地有潜力成为较高性价比的光伏电站选址。

◼ 中国超过一半的土地能达到每日4.5 kWh/kWp的光伏发电潜力，是世界太阳能资源最优秀的地区之一。

1.1 资源：中国太阳能资源丰富，适合光伏产业发展

中国光伏发电潜力长期平均值 （kWh/kWp） 中国太阳辐射等级和区域分布表

资料来源：SolarGIS 中信期货研究所
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1.1 资源：南欧、美国西南太阳能资源丰富

欧洲光伏发电潜力长期平均值

北美光伏发电潜力长期平均值 美国太阳能发电潜力测算

◼ 南欧太阳能资源丰富，其中葡萄牙、西班牙、意大利、

希腊和土耳其等国家优势突出。

◼ 美国太阳能资源主要集中在西部和南部地区。美国的

德克萨斯、亚利桑那、新墨西哥、 加利福利亚、科罗

拉多、伊利诺伊等州太阳能资源较为丰富。

资料来源：SolarGIS EIA 中信期货研究所
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