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【热点事件追踪】工业限电影响显现 
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受持续且创记录的高温天气影响，居民用电量攀升，7月城
乡居民生活用电量同比增速在6月两位数以上高增长的基础
上继续上行，录得26.8%，创历史新高。而工业用电量同比下
降-0.1%。持续高温干旱，又使得水电资源骤降，用电高负荷
下，多地陆续启动有序用电。水电大省四川于8月中旬启动
工业停产六天让电于民，此后继续启动省突发事件能源供应
保障一级（最高级）应急响应。当地光伏、电解铝、锂电等
行业的多家上市公司均表示受到停产影响。目前工业限电影
响或已显现，8月EPMI生产量指标降至46.6%，创2017年以
来同期新低，同时处年内次低位，仅好于今年4月的水平，
反映了七大战略性新兴产业（包括节能环保、新一代信息技
术、生物产业、高端装备制造、新能源、新材料、新能源汽
车）企业生产活动下滑。 

EPMI生产量指标（%） 

用电量当月同比增速（%） 

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

1-2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017 2018 2019 2020 2021 2022

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

16/7 17/7 18/7 19/7 20/7 21/7 22/7

全社会用电量:当月同比 城乡居民生活用电量:当月同比 



3 

重要声明 
 中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业

务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 
 本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求

独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会
随时调整。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投
资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本
报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。 

 市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任
何损失负任何责任。 

 投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所
发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各
种金融服务。本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的
信息。 

 本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行
任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券研究所”，且不得对本报告进行有
悖原意的删节或修改。 
 
 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_45544


