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【财政系列】接续的5000亿额度来自哪
里？ 

数据来源：财政部，中国政府网，中泰证券研究所，限额空间数据截至今年7月末，

财政支出为2021年累计值，蓝色为挑大梁省份 

风险提示：经济下行，政策变动 
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近期，总理召开国常会，部署稳经济一揽子政策的接续措施。
在货币政策降息释放宽松之后，本次会议明确了财政发力的
具体落实，一方面，在3000亿元政策性开发性金融工具已落
到项目的基础上，再增加3000亿元以上额度，另一方面，强
调用好5000亿元专项债结存限额，10月底前发行完毕。5000
亿元的额度来自往年结存，政策没有将1.55万亿元的专项债限
额空间都用完，也是希望保留一定的冗余度。财政的接续发
力，会使得基建等领域的投资强度得以保持，同时对下半年
融资形成托底。此外，本次会议也特别强调民营企业和平台
经济的发展，地产方面信贷政策进一步向地方放松，及为商
务人员出入境提供便利，为风险偏好的修复提供支撑。 

地方政府债务余额、限额之间的关系 
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