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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，8 月 30 日以利率招标方

式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。当日有 20 亿元逆回购到

期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

央票互换：据央行消息，为提高银行永续债的市场流动性，支持银行发行永续债补

充资本，中国人民银行将开展 2022 年第八期央行票据互换(CBS)操作。本期操作

量为 50 亿元，期限 3 个月，面向公开市场业务一级交易商进行固定费率数量招

标，费率为 0.10%，首期结算日为 2022 年 8 月 30 日，到期日为 2022 年 11 月 30

日(遇节假日顺延)。（央行发布） 

财政政策执行情况报告：财政部调研小组发布 2022 年上半年中国财政政策执行情

况报告称，下一步，财政部门将认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳字

当头、稳中求进，落实疫情要防住、经济要稳住、发展要安全的要求，高效统筹疫

情防控和经济社会发展，统筹发展和安全，加大宏观政策调节力度，谋划增量政策

工具，靠前安排、加快节奏、适时加力，继续做好“六稳”、“六保”工作，持续保

障改善民生，保持经济运行在合理区间，以实际行动迎接党的二十大胜利召开。（财

政部发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美国】据 CME“美联储观察”，美联储到 9 月份加息 50 个基点的概率为 27.5%，

加息 75 个基点的概率为 72.5%；到 11 月份累计加息 75 个基点的概率为 4%，累

计加息 100 个基点的概率为 34%，累计加息 125 个基点的概率为 62.1%。 

【墨西哥】墨西哥央行副行长表示，现在认为墨西哥加息周期要结束还为时尚早；

美联储将在一段时间内继续加息，直到看到效果，而墨西哥实际上也将不得不采取

同样的做法。 

【智利】智利央行表示，国际货币基金组织的信贷额度将使智利的国际流动性提高

40%以上。 

【欧央行】欧洲央行首席经济学家连恩表示，应该逐步提高利率；所有经济分析都

指向欧元区经济放缓，但不排除出现温和的技术性和暂时性衰退。欧元区 8 月经

济景气指数 97.6，预期 98，前值 99；8 月工业景气指数 1.2，预期 1.5，前值 3.5。

欧元区 8 月消费者信心指数终值-24.9，预期-24.9，初值-24.9。 

【英国】英国利率期货显示，英国央行在 9 月加息 50 个基点的可能性为 57%，加

息 75 个基点至 2.5%的可能性为 43%。 

【瑞士】瑞士 8 月 KOF 经济领先指标为 86.5，预期 89，前值 90.1。 

【韩国】韩国央行 9 月将发行 8.8 万亿韩元的货币稳定债券（MSB）。 
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【日本】日本 7 月失业率 2.6%，预期 2.6%，前值 2.6%；求才求职比 1.29%，预

期 1.27%，前值 1.27%。                                                                                                                                                                       

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 8 月 30日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，8 月 30 日以利率招

标方式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。当日有 20 亿元逆回

购到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

央票互换：据央行消息，为提高银行永续债的市场流动性，支持银行发行永

续债补充资本，中国人民银行将开展 2022 年第八期央行票据互换(CBS)操作。本

期操作量为 50 亿元，期限 3 个月，面向公开市场业务一级交易商进行固定费率数

量招标，费率为 0.10%，首期结算日为 2022 年 8 月 30 日，到期日为 2022 年 11

月 30 日(遇节假日顺延)。（央行发布） 

财政政策执行情况报告：财政部调研小组发布 2022 年上半年中国财政政策

执行情况报告称，下一步，财政部门将认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚

持稳字当头、稳中求进，落实疫情要防住、经济要稳住、发展要安全的要求，高效

统筹疫情防控和经济社会发展，统筹发展和安全，加大宏观政策调节力度，谋划

增量政策工具，靠前安排、加快节奏、适时加力，继续做好“六稳”、“六保”工

作，持续保障改善民生，保持经济运行在合理区间，以实际行动迎接党的二十大

胜利召开。（财政部发布） 

1.2. 8 月 30日境外货币财政政策 

【美国】据 CME“美联储观察”，美联储到 9 月份加息 50 个基点的概率为

27.5%，加息 75 个基点的概率为 72.5%；到 11 月份累计加息 75 个基点的概率为

4%，累计加息 100 个基点的概率为 34%，累计加息 125 个基点的概率为 62.1%。 

【墨西哥】墨西哥央行副行长表示，现在认为墨西哥加息周期要结束还为时

尚早；美联储将在一段时间内继续加息，直到看到效果，而墨西哥实际上也将不

得不采取同样的做法。 

【智利】智利央行表示，国际货币基金组织的信贷额度将使智利的国际流动

性提高 40%以上。 

【欧央行】欧洲央行首席经济学家连恩表示，应该逐步提高利率；所有经济

分析都指向欧元区经济放缓，但不排除出现温和的技术性和暂时性衰退。欧元区

8 月经济景气指数 97.6，预期 98，前值 99；8 月工业景气指数 1.2，预期 1.5，前

值 3.5。欧元区 8 月消费者信心指数终值-24.9，预期-24.9，初值-24.9。 

【英国】英国利率期货显示，英国央行在 9 月加息 50 个基点的可能性为 57%，

加息 75 个基点至 2.5%的可能性为 43%。 

【瑞士】瑞士 8 月 KOF 经济领先指标为 86.5，预期 89，前值 90.1。 

【韩国】韩国央行 9 月将发行 8.8 万亿韩元的货币稳定债券（MSB）。 

【日本】日本 7 月失业率 2.6%，预期 2.6%，前值 2.6%；求才求职比 1.29%，
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预期 1.27%，前值 1.27%。 

图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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