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7月工业企业利润或为全年低点，固定资产投资平稳增长
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本周宏观数据总结

国内宏观、中观主要观点

宏观观点

宏观方面，7月规模以上工业企业利润累计同比为-1.1%，较前值回落2.1个点。总体而言，工业企业营收较快增长，但利润缺有所下滑；受益于产业链供

应链持续恢复、减免车辆购置税政策提振消费需求等有利因素，装备制造业利润持续恢复，其中汽车行业利润回升较快；采矿业继续支撑工业企业利润增

长，电力行业利润改善明显；原材料行业利润降幅扩大。投资方面，1-7月份，基础设施投资同比增长7.4%，基础设施投资增速连续三个月加快。1-7月

份，制造业投资同比增长9.9%，制造业投资增势良好；1-7月份，高技术产业投资同比增长20.2%。

中观观点

从中游企业端来看，焦炉生产率较上周上升，已恢复至去年同期水平；煤炭价格小幅上升，库存环比下降，同比上升；综合钢价下降，螺纹价格小幅下降，

热卷、中板、冷轧库存小幅下降。原油库存环比、同比持续回落，有色金属库存分化。

房地产方面，8月下旬土地供应量持续恢复，土地挂牌均价大幅回升；本周100大中城市土地成交面积回升，一、二、三线城市回升幅度明显；成交土地

价格上升，成交土地楼面均价小幅下降。房屋交易面积回升，一、三线城市小幅上升。

海外宏观主要观点

海外观点

海外方面，美联储主席鲍威尔在8月26日召开的杰克逊霍尔会议中提到，美联储当前的首要目标就是把通胀拉回到2%。尽管7月较低的通胀对市场而言存

在一定缓冲，但单月的改善不足以让美联储相信通胀在持续回落。美联储对于通胀的隐忧或使下次议息会议上存在加息高于50bp的可能。
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焦炉生产率较上周上升，已恢复至去年同期水平

焦炉生产率（%） 主要工业产量同比（%）

 焦炉生产率较上周上升1.50%，焦炉生产率已恢复至去年同期水平。

 据对全国流通领域9大类50种重要生产资料市场价格的监测显示，2022年8月中旬与8月上旬相比，23种产品价格上涨，22种下降，5种持平。

货运量总计当月同比（%）
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产量:粗钢:当月同比月 产量:发电量:当月同比月
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煤炭价格小幅上升，库存环比下降，同比上升

秦皇岛动力煤价格（元/吨） 环渤海动力煤价格指数（元/吨）

 本周动力煤价格上涨，秦皇岛主焦煤价格较上周小幅上升36.40元/吨，环渤海动力煤价格较上周上升1.00元/吨。

 煤炭库存较上周下降19.43万吨，环比下降3.86%，同比上升6.98%。

煤炭库存:秦皇岛港（万吨）山西主焦煤价格（元/吨）
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综合钢价下降，螺纹价格小幅下降，热卷、中板、冷轧库存小幅下降

综合钢价指数变化（%） 螺纹钢现货价格变化（元/吨）

 本周，综合钢价指数环比下降0.63%；螺纹钢现货价格较上周下降12.00元/吨。

 螺纹钢和线材库存分别较上周小幅下降了19.81万吨和1.62万吨；热卷、中板、冷轧库存均有小幅下降。

线材库存（万吨）螺纹钢库存（万吨）
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原油库存环比、同比持续回落，有色金属库存分化

原油价格环比（%） 挖掘机产量：当月值（部/%）

 挖掘机产量较6月减少2157万台。原油库存环比下降0.40%，同比回落11.26%。

 LME铜、铝和锌库存量较上周分别上升-4.43%，0.62%和2.26%，有色金属库存分化。

主要有色产品库存环比变化（%）原油和石油库存（千桶/%）
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