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研究结论 

⚫ 事件：2022年 9月 7日海关总署公布进出口数据，8月出口当月同比增长 7.1%（前

值 18%，按美元计），进口同比为 0.3%（前值 2.3%，按美元计）。 

⚫ 高基数叠加外需转弱，8月出口增速同比读数显著回落。今年 8月出口基数偏高，

去年同期当月同比增速较当年 7月上升了 6.2个百分点至 25.4%，环比增速为

4.1%，当月出口份额与 2015-2019年均值的差也从 7月 1.73个百分点上升到 2.21

个百分点（其中价格因素也有一定贡献）。此外，今年 8月出口环比为-5.4%，远低

于 2016-2020年平均 0.9%，和全球进口需求开始收缩有关，8月摩根大通全球 PMI

为 49.3%（前值 50.8%），自 2020年 7月后重回枯荣线以下；欧元区制造业 PMI

也已经连续 2个月在枯荣线以下。 

⚫ 海外社交商品进口需求高位回落。8月服装、鞋靴、箱包出口金额累计同比分别为

11.6%、30.4%和 34.1%（前值分别为 12.9%、33%和 36%），数量上鞋靴和箱包

出口累计同比也开始回落。 

⚫ 电子产品海外进口需求走弱拖累机电产品增速。8月机电产品出口金额累计同比为

9.1%（前值 10%），占累计出口金额的比重从 56.6%下降至 56.5%。其中部分电子

产品出口增速下行较为明显，8月集成电路、自动数据处理设备出口累计同比增速分

别为 8.7%、2.8%（前值为 13.5%、4.3%），且韩国出口也呈现出了类似的特征，8

月韩国半导体出口同比下降 7.8%（前值 22.7%），说明全球相关进口需求可能正在

回落。不过值得注意的是汽车出口表现依然不错，8月汽车（含底盘）、汽车零配件

出口累计同比增速分别为 56.2%和 10.5%（前值为 54.3%和 10.3%），且贡献主要

源于出口数量，8月汽车（含底盘）出口数量累计同比为 44.5%（前值 43.9%）。

出行需求（汽车）和社交需求（服装、鞋靴等）相关商品出口增速之差走阔，可能

和疫情期间订单交付尚未结束、国内供应链更为稳定等因素有关。 

⚫ 对美出口回落尤为明显。8月对美、欧盟、东盟、日、韩出口金额当月同比增速为-

3.8%、11.1%、25.1%、7.7%、4.8%，分别较前值下降了 14.7、12.1、8.4、

11.3、10.5个百分点，其中对美出口当月同比增速转负，甚至低于 4月的 9.4%；当

月出口占比分别为 15.8%、16.3%、15.7%、4.8%、4.4%，分别较前值变动-0.7、

0.3、-0.3、0、0.1个百分点。 

⚫ 汽车进口累计同比增速由负转正。进口分项来看：（1）8月煤炭、原油、大豆进口

累计同比增速分别为 14.1%、53.1%、48.7%（前值 18%、57.9%、52%），依然

维持量减价扬的特征；（2）8月汽车（含底盘）进口金额累计同比增速为 0.8%

（前值-2.1%），说明国内汽车消费需求较为旺盛。 

⚫ 8月出口数据显著回落是外需走弱和高基数共同作用的结果。外需方面走弱的迹象

已经较为明显，如 8月美国沃尔玛、塔吉特等零售巨头纷纷取消订单以应对非必需

品库存过剩问题，CCFI等集装箱运价指数也在回落（拖累主要源于欧洲航线和东南

亚航线，前者或与欧洲需求下降以及当地内陆河运力下降暂时抑制贸易需求有

关），价格方面后续的拉动可能也会继续减弱，但出口份额依然存在一系列积极因

素：（1）得益于国内保供稳价以及从俄罗斯进口大量低价能源，中国制造的成本优

势会更加凸显；（2）欧洲能源紧张有利于中国出口份额。去年 7月以来，从起初的

气候因素导致可再生能源发电量不足，到现在受到地缘政治影响，欧洲地区能源供

应一直较为紧张，而德、法等欧盟主要经济体从欧盟外进口中间品、消费品的比例

与 2015-2019同期平均的差一直呈现趋势性上升，意味着当地能源供应紧张有利于

中国对欧出口韧性，具体详见《欧盟生产遭遇瓶颈，中国出口能否接棒？》。 

⚫ 风险提示：欧洲能源短缺对欧洲进口需求的影响、国内局部疫情反弹对供应链的影

响均具有不确定性。 
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图 1：进出口金额当月同比（%，美元口径）  图 2：疫情后我国出口份额及其与 2015-2019 均值的差（%） 

 

 

 数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021年为两年复合增速  数据来源：WTO，东方证券研究所 备注：由于WTO数据更新较慢，6月越南等

部分重要出口国数据缺失，图中中国份额可能偏高 

 

图 3：对各地区出口当月同比（%，美元口径） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021年为两年复合增速 

 

图 4：部分出口商品金额累计同比（%，美元口径） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：笔记本、未锻轧铜及铜材、机床、电子元件当期数据尚未公布，并非为 0 
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